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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

dla Walnego Zgromadzenia Nasz Prad S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania
finansowego Nasz Prad S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy
Jerzmanowskiej 8, dalej ,Spétka”, za rok obrotowy od 1 stycznia
2025 r. do 31 grudnia 2025 r., na ktére sktada sie sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 r.,
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia,
oraz informacje dodatkowe zawierajace istotne informacje dotyczace
zasad (polityki) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace,
dalej , sprawozdanie finansowe”.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w postaci pliku
elektronicznego o nazwie Nasz Prqd S.A._ Sprawozdanie finansowe za
2025_final_sig.pdf opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu
Spotki w dniu 6 maja 2026 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, dalej ,,MSSF UE”.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Nasz Prad S.A.:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2025 r., wyniku
finansowego oraz przeptywédw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zgodnie z majgcymi zastosowanie MSSF
UE i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujagcymi Spotke
przepisami prawa a takie z wptywajacymi na jego tresé
postanowieniami statutu Spotki,

e zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci majacej
zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych
za okresy konczace sie 31 grudnia 2025 r., dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliimy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, Krajowym Standardem Badania 220 (Z) przyjetym przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego, dalej ,Krajowe Standardy
Badania”, ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, dalej ,ustawa
o bieglych rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy korczace sie
31 grudnia 2025 .

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z  Podrecznikiem
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), dalej ,Kodeks
IESBA”, przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach. Wypetnilismy takze nasze inne obowiazki etyczne
okreslone w ustawie o bieglych rewidentach iKodeksie IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osgdu byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniedlismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania

finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa: Rozpoznanie i moment ujecia przychodow ze sprzedazy

Czy kluczowa sprawa stanowita znaczqce ryzyko: TAK

Opis kluczowej sprawy, w tym odwotanie do powigzanego
ujawnienia

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Podstawowym Zrédtem przychoddw Spoétki jest Swiadczenie ustug
w zakresie montazu instalacji fotowoltaicznych, magazynéw
energii oraz pomp ciepfa. Przychody z tego tytutu wykazane
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.
wynoszg 169,9 min zt.

Ujmowanie przychodéw zgodnie z MSSF 15 Przychody z umdéw
z klientami wymaga w szczegdlnosci prawidtowej identyfikacji
zobowigzah do wykonania $wiadczenia, oceny momentu ich
spetnienia (w czasie lub w okreslonym momencie), ustalenia
wartosci przychodu oraz przypisania przychodéw do wtasciwego
okresu sprawozdawczego.

Ze wzgledu na znaczaca warto$¢ przychoddw, sposéb ich
ujmowania, jej podatnos¢ na ryzyko istotnego znieksztatcenia,
oraz ze wzgledu na wynikajgce z przyjetego przez Krajowe
Standardy Badania zatozenia dotyczacego ryzyka oszustwa
w zakresie ujmowania przychodéw, wtasciwe rozpoznanie
przychoddéw ze sprzedazy oraz moment ich ujecia we witasciwym
okresie zostaty zidentyfikowane jako kluczowa sprawa badania.

Zasady ujmowania przychodéw oraz szczegétowe dane liczbowe
dotyczace przychoddw zostaty opisane w notach objasniajgcych do
sprawozdania z catkowitych dochodéw w punkcie 2.1 ,Przychody
z umaéw z klientami”.

ZapoznaliSmy sie z przyjetymi przez Spoétke zasadami rachunkowosci
w zakresie ujmowania i sposobu wyceny przychodéw oraz potwierdzilismy
ciggtosé ich stosowania w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Dokonali$my oceny przyjetych zasad rachunkowosci pod katem zgodnosci
z obowigzujacymi ramowymi zasadami sprawozdawczosci finansowej
wynikajgcymi z MSSF.

UzyskaliSmy zrozumienie kontroli wewnetrznej funkcjonujgcej w Spdtce
w ramach procesu sprzedazy oraz rozpoznania przychodu w zakresie zasad
rejestrowania umow zawieranych odbiorcami, sktadanych przez nich
zaméwien oraz ich realizacji i rozliczania. Dato nam to wiedze na temat
sposobu rozpoznania momentu sprzedazy oraz rejestrowania przychodéw
w ksiegach rachunkowych.

Przeprowadzilismy procedury analityczne w obszarze przychoddédw
polegajace na analizie trendu poziomu przychodéw oraz wykonalismy
procedury majgce na celu identyfikacje nietypowych transakcji.

UzgodniliSmy przychody ze sprzedazy do dokumentéw ujetych
w deklaracjach VAT oraz do obrotéw gotéwkowych za badany okres.

Na wybranej prébie transakcji sprzedazy dotyczacych montazu i sprzedazy
instalacji  fotowoltaicznych, pomp ciepta, magazynéw energii,
termomodernizacji i sprzedazy pozostatej dokonali$my uzgodnienia do
dokumentdéw zrédtowych, takich jak faktury, potwierdzenia zaptaty, umowy
oraz protokoty odbioru ustug.

Na wybranej prdbie transakcji sprzedazy na przetomie okreséw uzgadniajac
transakcje do protokotéw odbioru ustug dokonalismy weryfikacji
poprawnosci ujecia przychodéw w odpowiednim okresie.

Zapoznalismy sie z ujawnieniami dotyczacymi przychoddw oraz ocenilismy,
czy sg one odpowiednie i kompletne w Swietle wymogdw MSSF 15.

Kluczowa sprawa: Utrata wartosci naleznosci handlowych

Czy kluczowa sprawa stanowita znaczgce ryzyko: TAK

Opis kluczowej sprawy, w tym odwotanie do powigzanego
ujawnienia

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wykazanych w pozycji
naleznosci handlowych i pozostatych sprawozdania z sytuacji
finansowej wynosi 15,6 min zt, co stanowi 29% sumy aktywow.

Wycena bilansowa naleznosci w zakresie ustalania odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ wymaga od Zarzadu zastosowania
istotnych osaddéw oraz przyjecia zatozen, w szczegdlnosci
dotyczacych grupowania naleznosci o podobnych cechach ryzyka,
ustalenia przedziatéw wiekowania oraz okreslenia parametréow
wykorzystywanych  do  szacowania  oczekiwanych  strat
kredytowych, z uwzglednieniem dostepnych informacji
o przesztych zdarzeniach, obecnych warunkach oraz prognoz
dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych

Ze wzgledu na znaczenie tej pozycji dla sprawozdania finansowego
oraz znaczace osady niezbedne do okreslenia poziomu odpisu
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, uznalismy wycene
naleznosci i adekwatnos¢ odpiséw aktualizujgcych za kluczowa
sprawe badania.

Zasady wyceny naleznosci handlowych oraz szczegétowe dane
liczcbowe dotyczgce naleznosci zostaty opisane w notach
objasniajacych do sprawozdania z sytuacji finansowej w puntach
5.1, Instrumenty finanséw i ich wartos¢ godziwa”, 5.2 ,,Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug” oraz 5.3 ,Zarzqdzenie ryzykiem
finansowym”.

ZapoznaliSmy sie z przyjetymi przez Spétke zasadami rachunkowosci
w zakresie wyceny naleznosci handlowych oraz potwierdzilismy ciggtosc ich
stosowania w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Dokonalismy oceny przyjetych zasad rachunkowosci pod katem zgodnosci
z obowigzujagcymi ramowymi zasadami sprawozdawczosci finansowej
wynikajgcymi z MSSF.

Przeprowadzilimy analize wiekowania naleznosci, omoéwiliSmy pozycje
wykazane jako przeterminowane w stosunku do ktérych nie utworzono
odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z modelem. Na
wybranej prébie pozyskalismy dokumenty uzasadniajace decyzje Spotki.

Przetestowalismy wiekowanie naleznosci handlowych na wybranej prébie
do dokumentéw Zrédtowych celem potwierdzenia poprawnosci
zestawienia.

Pozyskalismy listy prawnikéw celem identyfikacji naleznosci spornych.

ZapoznaliSmy sie réwniez z ujawnieniami dotyczacymi utraty wartosci
naleznosci, w tym ujetych odpiséw aktualizujacych ich wartosc¢ i ocenilismy,
czy sg one odpowiednie i kompletne w Swietle wymogéw MSSF 9
Instrumenty finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki, zgodnie
z MSSF UE, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz
obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem Spétki.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng,
ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc  sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki  jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjq dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyziej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub facznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania

stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania,
ktére s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla
badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sa
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania
przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze

zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos$é Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki moga spowodowaé, ze Spodtka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej informacje zwigzane z badaniem,
w szczegolnosci o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowali$my podczas badania.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalamy te
sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
i uznajemy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji ,Kluczowe sprawy
(kwestie) badania”, z wyjatkiem spraw co do ktoérych przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawa o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani
zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem Spotki oraz opinie, czy zostato ono
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych. Opinie w tym zakresie sformutowalismy w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe, inne niz
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne

informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2025 r. dalej ,,Inne informacje”.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ Biegtego Rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami,
i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sa istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Z wyjatkiem spraw omdwionych w sekcji "Opinia na temat
sprawozdania z dziatalnosci", nie mamy nic do przekazania odnos$nie
Innych informacji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest rdéwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnosci, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz, czy jest zgodne zinformacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone w postaci pliku
elektronicznego o nazwie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci 2025

_final.pdf opatrzonego podpisami elektronicznym Zarzadu Spofki
w dniu 6 maja 2026 r.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci
Nasz Prad S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r.:

W Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Spotki istotnych znieksztatcen.

e zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49  ustawy
o rachunkowosci,

e informacje prezentowane w tym sprawozdaniu s zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Signed by /
Podpisano przez:

.v Eclfl’s:ka Rafat Barycki

Date / Data:
kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie 2026-05-06 17:02
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat we Wroctawiu

Wroctaw, dnia 6 maja 2026 r.
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