
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nasz Prąd S.A. 

SPRAWOZDANIE FINANSOWE  

 
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU  

DO 31 GRUDNIA 2025 ROKU 

 
 
 
 
 
Wrocław, 06.05.2026 r. 



Nasz Prąd S.A. 

Sprawozdanie finansowe za 2025 rok 

 Kwoty w złotych, o ile nie podano inaczej 

2 

 

 

SPIS TREŚCI 

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 1 STYCZNIA – 31 GRUDNIA 2025 R. SPORZĄDZONE WEDŁUG 
MIĘDZYNARODOWYCH STANDARDÓW SPRAWOZDAWCZOŚCI FINANSOWEJ ............................................... 4 

Sprawozdanie z zysków lub strat i innych całkowitych dochodów ......................................................................... 4 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej ...................................................................................................................... 5 

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych ............................................................................................................. 6 

Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym ......................................................................................................... 7 
1. Informacje ogólne ....................................................................................................................................... 8 
1.1 Podstawowa działalność Spółki .............................................................................................................. 8 
1.2 Skład Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki ................................................................................................. 8 
1.3 Dane dotyczące jednostki dominującej oraz jednostek zależnych i stowarzyszonych ............................ 9 
1.4 Podstawa sporządzenia informacji finansowych .................................................................................... 9 
1.5 Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach ......................................................... 9 
1.6 Wpływ nowych standardów i interpretacji........................................................................................... 10 
1.7 Waluta funkcjonalna i różnice kursowe ............................................................................................... 12 
1.8 Zmiana prezentacji danych porównawczych ........................................................................................ 13 
2. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW .............................................. 14 
2.1 Przychody z umów z klientami.............................................................................................................. 14 
2.2 Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania i zaliczki otrzymane ................... 16 
2.3 Koszty usług obcych .............................................................................................................................. 17 
2.4 Pozostałe przychody i koszty operacyjne .............................................................................................. 17 
2.5 Przychody i koszty finansowe ............................................................................................................... 18 
3. PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY I ODROCZONY ..................................................................................... 19 
3.1 Podatek dochodowy ............................................................................................................................. 19 
4. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPŁYWÓW PIENIEŻNYCH ORAZ INFORMACJE 

DOTYCZĄCE ZADŁUŻENIA ..................................................................................................................... 23 
4.1 Polityka zarządzania kapitałem i zadłużenie netto............................................................................... 23 
4.2 Kapitał własny ...................................................................................................................................... 25 
4.3 Dywidendy ............................................................................................................................................ 27 
4.4 Zobowiązania z tytułu leasingu ............................................................................................................ 27 
4.5 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty ....................................................................................................... 32 
5. INSTRUMENTY FINANSOWE I ZARZĄDZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM .................................................. 33 
5.1 Instrumenty finansowe i wartość godziwa ........................................................................................... 33 
5.2 Należności z tytułu dostaw i usług........................................................................................................ 36 
5.3 Zarządzanie ryzykiem finansowym ....................................................................................................... 36 
5.3.1 Zasady zarządzania ryzykiem finansowym ........................................................................................... 36 
5.3.2 Ryzyko kredytowe ................................................................................................................................. 37 
5.3.3 Ryzyko utraty płynności finansowej ..................................................................................................... 39 
5.3.4 Ryzyko walutowe .................................................................................................................................. 39 
5.3.5 Ryzyko stóp procentowych ................................................................................................................... 40 
6. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DOSPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ ....................................................... 41 
6.1 Wartości niematerialne ........................................................................................................................ 41 
6.2 Rzeczowe aktywa trwałe ...................................................................................................................... 43 
6.3 Aktywa z tytułu prawa do użytkowania ............................................................................................... 45 
6.4 Aktywa finansowe ................................................................................................................................ 47 
6.5 Zapasy .................................................................................................................................................. 48 
6.6 Pozostałe aktywa niefinansowe ........................................................................................................... 49 
7. POZOSTAŁE NOTY OBJAŚNIAJĄCE ............................................................................................................. 51 
7.1 Zysk na akcje ........................................................................................................................................ 51 
7.2 Transakcje z podmiotami powiązanymi ............................................................................................... 51 
7.3 Wynagrodzenie i pozostałe transakcje z kluczowym personelem kierowniczym ................................. 51 



Nasz Prąd S.A. 

Sprawozdanie finansowe za 2025 rok 

 Kwoty w złotych, o ile nie podano inaczej 

3 

 

 

7.4 Wynagrodzenie podmiotu badającego sprawozdanie finansowe ........................................................ 52 
7.5 Koszty świadczeń pracowniczych ......................................................................................................... 52 
7.6 Struktura zatrudnienia ......................................................................................................................... 52 
7.7 Zobowiązania warunkowe ................................................................................................................... 53 
7.8 Zdarzenia po dniu bilansowym ............................................................................................................. 53 

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego .......................................................................................................... 54 
 
 
  



Nasz Prąd S.A. 

Sprawozdanie finansowe za 2025 rok 

 Kwoty w złotych, o ile nie podano inaczej 

4 

 

 

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 1 STYCZNIA – 31 GRUDNIA 
2025 R. SPORZĄDZONE WEDŁUG MIĘDZYNARODOWYCH STANDARDÓW 
SPRAWOZDAWCZOŚCI FINANSOWEJ 

Sprawozdanie z zysków lub strat i innych całkowitych dochodów 
 

  Dane za okres: 

  Nota 
01-01-2025-  31-

12-2025 
01-01-2024- 
31-12-2024 

Przychody ze sprzedaży 2.1 169 883 919 101 019 194 

Zużycie materiałów  52 300 353 33 334 203 

Usługi obce  83 249 739 39 826 363 

Świadczenia pracownicze 7.4 11 358 547 7 575 639 

Amortyzacja 4.3 2 006 411 1 666 532 

Pozostałe przychody operacyjne 2.3 509 249 562 674 

Pozostałe koszty operacyjne 2.3 2 340 328 2 118 622 

Zysk/(Strata) z działalności operacyjnej  19 137 790 17 060 509 

Przychody finansowe 2.4 343 894 264 510 

Koszty finansowe 2.4 951 493 744 447 

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem  18 530 191 16 580 572 

Podatek dochodowy 3.1 6 173 699 3 234 817 

podatek dochodowy bieżący  6 432 252 3 223 758 

podatek odroczony  (258 553) 11 059 

Zysk/(Strata) netto  12 356 492 13 345 755 

   
  

Całkowite dochody netto  12 356 492 13 345 755 

Zysk netto na jedną akcję (w PLN na akcję) 2,43 2,67 

Rozwodniony zysk netto na jedną akcję (w PLN na akcję) 2,25 2,67 
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 Sprawozdanie z sytuacji finansowej 
 

  Dane na: 

  Nota 31.12.2025 31.12.2024 
 

AKTYWA       

Aktywa trwałe       

Rzeczowe aktywa trwałe 6.2 531 427 327 452  

Wartości niematerialne oraz wartość firmy 6.1 196 001 65 422  

Aktywa z tytułu praw do użytkowania 6.3 8 014 470 7 305 878  

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 3.1 416 654 158 101  

Udzielone pożyczki 6.4 677 397   

Pozostałe aktywa 6.6 429 622 266 825  

   10 265 571 8 123 678  

Aktywa obrotowe       

Zapasy 6.5 9 429 945 5 283 941  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 5.2 22 638 564 8 864 721  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  4.4 11 298 040 12 508 565  

Pozostałe aktywa 6.6 757 756 187 277  

   44 124 305 26 844 505  

Aktywa razem  54 389 876 34 968 183  

PASYWA       

KAPITAŁ WŁASNY 4.2      

Kapitał podstawowy  540 105 500 000  

Kapitał z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej  5 972 397   

Kapitał z tytułu programów motywacyjnych  7 110 332   

Zyski zatrzymane  12 563 728 12 507 235  

Kapitał własny razem  26 186 561 13 007 235  

ZOBOWIĄZANIA       

Zobowiązania długoterminowe        

Zobowiązania z tytułu leasingu 4.3 6 123 660 5 453 249  

   6 123 660 5 453 249  

Zobowiązania krótkoterminowe        

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 2.2 8 463 317 3 589 057  

Zaliczki otrzymane na poczet usług 2.2 3 982 614 6 898 971  

Zobowiązania z tytułu leasingu 4.3 1 773 823 1 749 008  

Kredyty, pożyczki i dłużne papiery wartościowe  4 000 000 2 000 000  

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 3.1 3 859 902 2 270 662  

   22 079 655 16 507 699  

Zobowiązania razem  28 203 315 21 960 948  

Pasywa razem  54 389 876 34 968 183  
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 Sprawozdanie z przepływów pieniężnych 
  Dane za okres: 

  NOTA 
2025-01-01 - 2025-

12-31 
2024-01-01 - 2024-

12-31  

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej    

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem   18 530 191 16 580 572  

Korekty o pozycje:  (5 579 571) 722 955  

Amortyzacja  2 006 411 1 666 532  

Odsetki netto  901 826 703 438  

Zysk/Strata na działalności inwestycyjnej  (32 305) 12 622  

Zmiana stanu rezerw     

Zmiana stanu kapitału pracującego   (15 961 944) (437 502)  

zapasy  (4 146 005) (783 115)  

należności  (13 773 843) (5 463 318)  

zobowiązania  1 957 903 5 808 931  

Pozostałe korekty  12 349 453 (180 526)  

Podatek dochodowy otrzymany/(zapłacony)  (4 843 012) (1 041 608)  

Przepływy pieniężne netto z/(wykorzystane w) działalności operacyjnej 12 950 619 17 303 528  

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej    

Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego, wartości niematerialnych i 
aktywów z tytułu praw do użytkowania 

(503 270) (359 411)  

Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego, wartości niematerialnych i 
aktywów z tytułu praw do użytkowania 

54 800   

Odsetki otrzymane   5 010  

Wpływy z tytułu spłaty udzielonych pożyczek   120 678  

Wydatki z tytułu udzielonych pożyczek  (655 000)   

Przepływy pieniężne netto z/(wykorzystane w) działalności inwestycyjnej (1 103 470) (233 724)  

Przepływy pieniężne z działalności finansowej    

Wpływy netto z emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych 
oraz dopłat do kapitału 

 40 105   

Wpływy z otrzymanych kredytów i pożyczek  4 000 000   

Spłaty kredytów i pożyczek  (2 000 000)   

Odsetki zapłacone od kredytów, pożyczek  (283 001) (147 850)  

Odsetki zapłacone z tytułu leasingu    (641 221) (560 598)  

Dywidendy wypłacone  (12 300 000) (8 650 000)  

Dotacje otrzymane  - -  

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu  (1 873 557) (1 693 365)  

Pozostałe  -   

Przepływy pieniężne netto z/(wykorzystane w) działalności finansowej (13 057 674) (11 051 813)  

Zwiększenie/(zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych (1 210 525) 6 017 991  

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych   -   

Środki pieniężne na początek okresu 12 508 565 6 490 574  

Środki pieniężne na koniec okresu   11 298 040 12 508 565  

w tym środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania  - -  
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 
 
 
 

  Kapitał podstawowy  

 
 

Kapitał z emisji akcji 
powyżej ich wartości 

nominalnej 

Kapitał z tytułu 
programów 

motywacyjnych 
Zyski zatrzymane 

Kapitał 
własny razem 

 

 

01.01.2025 500 000 0 0 12 507 235 13 007 235  

Zysk netto    11 883 035 11 883 035  

Całkowite dochody netto 0 0 0 11 883 035 11 883 035  

Emisja akcji 40 105    40 105  

Płatność na bazie akcji  5 972 397 7 110 332  13 082 729  

Dywidendy    (12 300 000) (12 300 000)  

31.12.2025 540 105 5 972 397 7 110 332 12 090 271 25 713 105  

 
 
 

  Kapitał podstawowy  

 

Kapitał z tytułu 
programów 

motywacyjnych 
Zyski zatrzymane 

Kapitał 
własny razem 

Kapitał z emisji 
akcji powyżej ich 
wartości 
nominalnej 

 

01.01.2024 500 000 0 0 7 811 480 8 311 480  

Zysk netto    13 345 755 13 345 755  

Całkowite dochody netto 0 0 0 13 345 755 13 345 755  

Dywidendy    (8 650 000) (8 650 000)  

31.12.2024 500 000 0 0 12 507 235 13 007 235  
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1. Informacje ogólne 
 

 

1.1 Podstawowa działalność Spółki 
 

 

Nazwa Nasz Prąd S.A. („Nasz Prąd”, „Spółka”) 

Siedziba ul. Jerzmanowska 8, 54-519 Wrocław 

Rejestracja Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI 

Wydział Gospodarczy KRS 

KRS 0000909646 

NIP 894-315-56-19 

Nasz Prąd Spółka Akcyjna została utworzona na mocy uchwały wspólników o przekształceniu, podjętej w 

dniu 17 czerwca 2021 r. Podmiot wpisano do Rejestru Przedsiębiorców pod nr KRS 0000909646. Wpisu 

dokonał Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabrycznej VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

w dniu 9 lipca 2021 r. Spółka powstała w wyniku przekształcenia na podstawie art. 551, 561, 563, 573 

Kodeksu spółek handlowych ze Spółki Montażyści Sp. z o.o. S.K. (KRS nr 0000848235). 

Krajem zarejestrowania Spółki jest Polska. 

Przedmiotem działalności Spółki jest przede wszystkim projektowanie, sprzedaż, montaż, doradztwo oraz 

serwis instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepła. 

 

1.2 Skład Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki 
 

 

Na dzień 31 grudnia 2025 roku skład Zarządu przedstawiał się następująco: 

• Marcin Frączek - Prezes Zarządu, 

• Michał Kapica - Wiceprezes Zarządu. 

Skład Zarządu nie uległ zmianie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania. 

 

Na dzień 31 grudnia 2024 roku w skład Rady Nadzorczej Spółki wchodzili: 

• Agata Nowicka - Członek Rady Nadzorczej, 

• Malwina Mikoda Frączek - Członek Rady Nadzorczej, 

• Kordian Rekowski - Członek Rady Nadzorczej. 

 

W dniu 25 września 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki Nasz Prąd S.A.  podjęło uchwały 
o odwołaniu wszystkich członków Rady Nadzorczej I kadencji i powołaniu Rady Nadzorczej II kadencji w 
składzie: 

• Agata Nowicka - Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

• Adrian Branny - Członek Rady Nadzorczej, 

• Arkadiusz Lenarcik - Członek Rady Nadzorczej, 

• Artur Mazurkiewicz - Członek Rady Nadzorczej, 

• Piotr Szynalski - Członek Rady Nadzorczej. 

Skład Rady Nadzorczej nie uległ zmianie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania. 
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1.3 Dane dotyczące jednostki dominującej oraz jednostek zależnych i stowarzyszonych 
 

 

Według stanu na dzień 31.12.2024 roku podmiotem sprawującym bezpośrednią kontrolę nad Nasz Prąd S.A. 

była MFRA Holding Sp. z o.o. posiadająca 59,54 % udziału w kapitale zakładowym Nasz Prąd S.A. 

Jednocześnie MFRA Holding Sp. z o.o. na dzień 31.12.2024 roku sprawowała kontrolę nad Muraton Sp. z 

o.o. z siedzibą w Wrocławiu, której głównym przedmiotem działalności jest realizacja projektów budowlanych 

związanych ze wznoszeniem budynków,  Metr kwadrat Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu, której głównym 

przedmiotem działalności jest kupno i sprzedaż nieruchomości, Nasz Prąd Gold Sp. z o.o. z siedzibą we 

Wrocławiu, której głównym przedmiotem działalności jest działalność agentów zajmujących się sprzedażą 

towarów różnego rodzaju, Nasze Ciepło Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu, której głównym przedmiotem 

działalności jest wynajem samochodów. Na dzień 31.12.2025 roku MFRA Holding Sp. z o.o. posiada 48,64% 

udziału w kapitale zakładowym Nasz Prąd S.A. 

Spółka Nasz Prąd S.A. na dzień 31.12.2024 roku posiadała 100% udziałów w jednostkach zależnych Nasze 

Ciepło Sp. z o. o. oraz Nasz Prąd Biznes Sp. z o.o. W dniu 27 czerwca 2025 r. dokonano sprzedaży udziałów 

w Nasze Ciepło Sp. z o. o. i Nasz Prąd Biznes Sp. z o.o. w równych udziałach do MFRA Holding sp. z o.o. i 

MKK Sp. z o.o. Spółka na dzień 31.12.2025 roku nie posiada udziałów w innych jednostkach.  

 

 

1.4 Podstawa sporządzenia informacji finansowych 
 

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NASZ PRĄD S.A. obejmuje okres 12 miesięcy 

zakończony w dniu 31.12.2025 roku i zostało sporządzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, 

wyników działalności oraz przepływów pieniężnych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 

Rachunkowości („MSR”), Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) 

oraz związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej 

 

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe NASZ PRĄD S.A. zostało sporządzone przy założeniu 

kontynuowania działalności gospodarczej przez Spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień 

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie istnieją istotne niepewności dotyczące zdarzeń 

lub okoliczności, które mogą nasuwać poważne wątpliwości co do zdolności Spółki do kontynuowania 

działalności. 

 

Porównywalne dane finansowe dotyczące: 

⎯ sprawozdania z sytuacji finansowej zostały przedstawione na dzień 31.12.2024 roku, 

⎯ sprawozdania z całkowitych dochodów obejmują okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 roku, 

⎯ sprawozdania z przepływów pieniężnych obejmują okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 roku, 

⎯ sprawozdania ze zmian w kapitale własnym obejmują okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 roku. 

 

 
 

1.5  Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach 
 

Sporządzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga zastosowania istotnych szacunków 

księgowych. Oszacowania i założenia poddaje się nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych 

doświadczeń oraz innych czynników, w tym przewidywań co do przyszłych zdarzeń, które w danej sytuacji 

wydają się zasadne.  Spółka dokonuje oszacowań i przyjmuje założenia dotyczące przyszłości.  Uzyskane 

w ten sposób oszacowania księgowe z definicji rzadko będą pokrywać się z faktycznymi rezultatami. 

Oszacowania i założenia, które niosą za sobą znaczące ryzyko konieczności wprowadzenia istotnej korekty 

wartości sprawozdawczych aktywów i zobowiązań w trakcie kolejnego roku obrotowego, omówiono w 

poszczególnych notach objaśniających niniejszego sprawozdania finansowego.  
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Pozycje informacji finansowych, których dotyczą istotne szacunki 

i osądy 
Nota 

Przychody z umów z klientami 2.1 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3.1 

Zobowiązania/należności z tytułu podatków 3.1 

Zobowiązania z tytułu leasingu 4.3 

Należności z tytułu dostaw i usług 5.2 

Aktywa z tytułu prawa do użytkowania 6.3 

 

 

1.6 Wpływ nowych standardów i interpretacji 

 

W 2025 roku Nasz Prąd S.A. przyjęła wszystkie nowe zatwierdzone do stosowania w UE standardy oraz 

interpretacje wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości i Komitet ds. Interpretacji 

Międzynarodowych Standardów Rachunkowości. Mają one zastosowanie do prowadzonej przez Spółkę 

działalności i obowiązują w rocznych okresach sprawozdawczych od dnia 01.01.2025 r. 

Nasz Prąd S.A. nie skorzystała z możliwości wcześniejszego zastosowania nowych standardów i interpretacji, 

opublikowanych oraz zatwierdzonych przez Unię Europejską, które wejdą w życie po dniu bilansowym. 

 
Następujące zmiany do istniejących standardów wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzą w życie po raz pierwszy w 

sprawozdaniu finansowym Spółki za 2025 rok: 

 

Zmiana do MSR 21 „Skutki zmian kursów wymiany walut obcych”  

 

Zmiana wyjaśnia, w jaki sposób jednostka powinna ocenić, czy dana waluta jest wymienialna i jak powinna 

ustalić kurs wymiany w przypadku braku wymienialności, a także wymaga ujawnienia informacji, które pozwolą 

użytkownikom sprawozdań finansowych zrozumieć wpływ braku wymienialności waluty. Zmiana obowiązuje 

dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2025 roku lub później.  

Wymieniona zmiana do istniejących standardów nie miała istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe 

Spółki za 2025 rok. 

 
 
Standardy przyjęte przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, zatwierdzone przez 
Unię Europejską, ale jeszcze nieobowiązujące 
 
Następujące standardy oraz zmiany do istniejących standardów wydane przez RMSR i zatwierdzone przez 

UE, które nie weszły w życie, a Spółka nie zdecydowała się na ich wcześniejsze zastosowanie: 

 

Zmiany MSSF 9 „Instrumenty finansowe” i MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w zakresie 

klasyfikacji i  wyceny instrumentów finansowych 

 

Zmiany do MSSF 9 wprowadzają możliwość wyboru zasady rachunkowości w zakresie momentu wygaśnięcia 

zobowiązania w przypadku, gdy płatność następuje przez system płatności elektronicznych (jeśli spełnione są 

określone warunki). Zmiany do MSSF 9 dotyczące testu SPPI dostarczają wskazówek, które pomogą ocenić, 

czy przepływy pieniężne wynikające z umowy są zgodne z basic lending arrangement. Ponadto zmiany 

wprowadzają jaśniejszą definicję cechy „bez prawa regresu” (non-recourse). Zmiany do MSSF 9 dostarczają 

również dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki contractually linked instruments. Zmiany MSSF 

7 dodają nowe wymagania w zakresie ujawnień: • dotyczących inwestycji w instrumenty kapitałowe 

wyznaczone jako wyceniane w wartości godziwej przez inne całkowite dochody, • dla każdej klasy aktywów 

finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartości godziwej przez inne całkowite dochody, 

a także dla zobowiązań finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Zmiany obowiązują dla 

okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2026 roku lub później. 
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Zmiany MSSF 9 „Instrumenty finansowe” i MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w zakresie 

umów PPA (Contracts Referencing Nature dependent Electricity) 

 

Zmiany MSSF 9 obejmują informacje na temat tego, które kontrakty PPA mogą być stosowane w 

rachunkowości zabezpieczeń oraz jakie konkretne warunki są dozwolone w takich relacjach 

zabezpieczających. 

Zmiany MSSF 7 wprowadzają nowe wymogi dotyczące ujawniania informacji w przypadku umów PPA zgodnie 

z definicją zawartą w zmianach do MSSF 9. Zmiany obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 

1 stycznia 2026 roku lub później. 

 

Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7 

Zmiany wyłącznie porządkowe w ramach cyklu Annual Improvements, które obowiązują dla okresów rocznych 

rozpoczynających się 1 stycznia 2026 roku lub później i nie będą miały wpływu na sprawozdanie finansowe 

Spółki. 

 

Nowy MSSF 18 „Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” 

Nowy standard zastąpi MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.: 

• nową strukturę rachunku zysków i strat,  

• zwiększone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych,  

• wymogi ujawniania mierników efektywności określonych przez kierownictwo (management-defined 

performance measures).  

Standard obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2027 roku lub później. 

 
 

Według szacunków Spółki, z wyjątkiem MSSF 18, którego zastosowanie będzie miało wpływ na sposób 

prezentacji oraz zakres ujawnień w sprawozdaniu finansowym, wyżej wymienione nowe standardy oraz 

zmiany do istniejących standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli zostałyby 

zastosowane przez Spółkę na dzień bilansowy. 

 

Standardy przyjęte przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, oczekujące na 

zatwierdzenie przez Unię Europejską 

 

MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie różnią się obecnie w znaczący sposób od regulacji wydanych 

przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR), z wyjątkiem poniższych nowych 

standardów oraz zmian do standardów, które nie zostały jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE: 

• MSSF 19 „Spółki zależne bez publicznej odpowiedzialności: ujawnianie informacji” (obowiązujące w 

odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2027 roku lub później), 

• Zmiany do MSR 21 „Skutki zmian kursów wymiany walut obcych” - Przeliczenie na walutę prezentacji w 

warunkach hiperinflacji (obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 

stycznia 2027 roku lub później), 

• Zmiany do MSSF 19 „Spółki zależne bez publicznej odpowiedzialności: ujawnianie informacji” 

(obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2027 roku lub później). 

 

Spółka oczekuje, iż powyżej wymienione standardy nie będą miały istotnego wpływu na jednostkowe 

sprawozdanie finansowe. Spółka zamierza przyjąć wymienione powyżej nowe standardy MSSF opublikowane 

przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości lecz nieobowiązujące do dnia zatwierdzenia do 

publikacji niniejszego sprawozdania zgodnie z datą ich wejścia w życie. 
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1.7 Waluta funkcjonalna i różnice kursowe 
 

Zasady rachunkowości 

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

Sprawozdanie finansowe Spółki za rok 2025 sporządzone jest w walucie podstawowego środowiska 

gospodarczego, w którym dana jednostka prowadzi działalność, tj. w ich walucie funkcjonalnej. 

Walutą funkcjonalną oraz walutą prezentacji niniejszego sprawozdania jest złoty polski (PLN). 

Pozycje sprawozdania prezentowane są w zaokrągleniu do pełnych złotych, o ile nie wskazano inaczej. 

 
 

Różnice kursowe 

Transakcję w walucie obcej początkowo ujmuje się w walucie funkcjonalnej, stosując do przeliczenia 

kwoty wyrażonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walutę obcą, 

tj. średni kurs NBP obowiązujący w dniu poprzedzającym dzień transakcji.  

Na ostatni dzień okresu sprawozdawczego: 

- pozycje pieniężne w walucie obcej, obejmujące posiadane przez Spółkę waluty oraz 

należności i zobowiązania przypadające do otrzymania lub zapłaty w ustalonej lub możliwej do 

ustalenia liczbie jednostek waluty, przelicza się przy zastosowaniu kursu zamknięcia, tj. kursu 

wymiany natychmiastowego wykonania na koniec okresu sprawozdawczego (kurs średni NBP), 

- pozycje niepieniężne wyceniane według historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, 

wyrażone w walucie obcej, przelicza się przy zastosowaniu kursu wymiany oraz 

- pozycje niepieniężne wyceniane w wartości godziwej, wyrażone w walucie obcej, przelicza się 

przy zastosowaniu kursów wymiany, które obowiązywały w dniu, na który wartość godziwa została 

ustalona. 
 

 

 

  Kurs zamknięcia 

 
  31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024  

USD   3,6016 4,1012  

EUR   4,2267 4,2730  

 
 
 

Kurs uśredniony w okresie 

 
  01.01.2025 

-31.12.2025 
01.01.2024 
-31.12.2024 

USD  3,7504 3,9799 

EUR  4,2372 4,3065 
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1.8 Zmiana prezentacji danych porównawczych 

 
Na dzień 31 grudnia 2025 Spółka dokonała zmiany prezentacyjnej pozycji bilansu. W zobowiązaniach 
krótkoterminowych Spółka wydzieliła linię „Zaliczki otrzymane na poczet usług” dotychczas prezentowaną w 
pozycji „Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania”. 
 

          

Pozycja bilansu   
Poprzednia 
prezentacja  

Zmiana 
Obecna 

prezentacja 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

  10 488 028 (6 898 971) 3 589 057 

Zaliczki otrzymane na poczet usług   0 6 898 971 6 898 971 
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2. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
 

 

2.1 Przychody z umów z klientami 
 

Zasady rachunkowości 

Spółka ujmuje przychody z umów z klientami zgodnie z MSSF 15 „Przychody z umów z klientami”. 

Przychody powstają głównie z tytułu sprzedaży oraz montażu instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepła 

oraz magazynów energii, a także świadczenia usług towarzyszących. 

Identyfikacja zobowiązań do wykonania świadczenia 

Umowy zawierane przez Spółkę obejmują zobowiązanie do wykonania świadczenia polegającego na 

dostarczeniu kompletnej i funkcjonalnej instalacji wraz z jej montażem. Spółka ocenia, że elementy 

składające się na realizację instalacji nie są odrębnie identyfikowalne ani samodzielnie użyteczne dla 

klienta, w związku z czym stanowią jedno zobowiązanie do wykonania świadczenia w rozumieniu 

MSSF 15. 

Moment ujęcia przychodu 

Przychody z umów z klientami ujmowane są wyłącznie w określonym momencie, tj. w momencie 

spełnienia zobowiązania do wykonania świadczenia, zgodnie z pkt 38 MSSF 15. 

Za moment spełnienia zobowiązania Spółka uznaje chwilę, w której: 

• zakończono realizację instalacji, 

• przekazano klientowi kontrolę nad kompletną i sprawną instalacją, 

• spełnione zostały warunki umowne potwierdzające odbiór świadczenia (np. podpisanie 

protokołu odbioru lub równoważny dokument). 

Fakt realizacji montażu instalacji na nieruchomości należącej do klienta nie skutkuje przekazaniem 

kontroli nad świadczeniem w trakcie jego realizacji, ponieważ do momentu zakończenia montażu 

instalacja nie jest kompletna ani funkcjonalna, a klient nie ma możliwości samodzielnego korzystania 

z niej ani czerpania z niej korzyści ekonomicznych. 

Spółka nie rozpoznaje przychodów w miarę upływu czasu, gdyż nie są spełnione przesłanki określone 

w pkt 35 MSSF 15, w szczególności klient nie uzyskuje kontroli nad świadczeniem w trakcie jego 

realizacji. 

Zgłoszenie do OSD i czynności administracyjne 

Czynności związane ze zgłoszeniem instalacji do operatora systemu dystrybucyjnego (OSD) oraz 

procesem przyłączenia mają charakter administracyjny i następczy względem realizacji świadczenia. 

Czynności te nie stanowią odrębnego zobowiązania do wykonania świadczenia ani warunku 

przekazania kontroli nad instalacją i nie wpływają na moment ujęcia przychodu. 

Dotacje 

Uzyskanie przez klienta dofinansowania (dotacji) na realizację instalacji nie wpływa na moment ujęcia 

przychodu przez Spółkę. Dotacje stanowią odrębne źródło finansowania po stronie klienta i nie 

warunkują spełnienia zobowiązania do wykonania świadczenia ani przekazania kontroli nad 

instalacją. 

Struktura przychodów według momentu spełnienia zobowiązania 

Całość przychodów z umów z klientami ujmowana jest w określonym momencie. Spółka nie 
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rozpoznaje przychodów w trakcie spełniania zobowiązania do wykonania świadczenia. Struktura 

przychodów według momentu spełnienia zobowiązania została zaprezentowana w tabeli „Struktura 

przychodów z umów z klientami w odniesieniu do momentu spełnienia zobowiązania”. 

Zakres ujawnień zgodnie z MSSF 15 

W związku z tym, że Spółka nie ujmuje przychodów w miarę upływu czasu, nie mają zastosowania 

ujawnienia wymagane zgodnie z pkt 124 MSSF 15. Spółka prezentuje ujawnienia wymagane zgodnie 

z pkt 125 MSSF 15, dotyczące momentu spełnienia zobowiązań do wykonania świadczenia oraz 

istotnych warunków umownych. 

 

 
 

Istotne szacunki i osądy 

Spółka przyjmuje szacunki (subiektywne oceny) głównie w celu określenia momentu spełnienia 

zobowiązań do wykonania świadczenia – i odpowiedniego rozpoznawania przychodów, tj. w punkcie 

lub w czasie. 

Umowy zawierane przez Spółkę co do zasady nie zawierają zmiennych elementów wynagrodzenia, 

przez co Spółka nie identyfikuje konieczności dodatkowych szacunków w tym zakresie. 

 

Charakterystyka kluczowych grup produktów i usług 

Spółka świadczy usługi w zakresie projektowania, sprzedaży, montażu, doradztwa oraz serwisowania 

instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepła 

Spółka dokonuje podziału przychodów z umów z klientami w podziale na rodzaj dobra lub usługi, region 

geograficzny, kryterium rodzaju umowy, czasu trwania umowy, momentu rozpoznania przychodu, 

ponieważ w ocenie Spółki umożliwia to w najlepszym stopniu na zapoznanie się z charakterem, kwotą, 

terminami uzyskania oraz niepewnością związaną z przychodami i przepływami pieniężnymi 

wynikającymi z umów z klientami. 

W Spółce występuje głównie sprzedaż z odroczonym terminem płatności. W umowach z klientami w 

większości stosowane są terminy płatności nieprzekraczające 30 dni. 

Struktura przychodów z umów z klientami w odniesieniu do momentu spełnienia zobowiązania do 
wykonania świadczenia 

 

 Dane za okres: 

Przychody z umów z klientami w podziale na sposób rozpoznawania przychodów 
01.01.2025-
31.12.2025 

01.01.2024-
31.12.2024 

W miarę upływu czasu 0 0 

W określonym momencie 169 883 919 101 019 194 

Razem 169 883 919 101 019 194 

 

Struktura terytorialna przychodów z umów z klientami 
 

 Dane za okres: 

Przychody w podziale na kraje 01.01.2025-
31.12.2025 

01.01.2024-
31.12.2024 

Polska 169 883 919 101 019 194 

Zagranica 0 0 

Razem 169 883 919 101 019 194 
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2.2 Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania i zaliczki otrzymane 
 

Jednostka ujawnia informacje na temat swoich zobowiązań do wykonania świadczenia określonych w 

umowach z klientami, w tym przedstawia opis wszystkich następujących elementów:  

a) moment, w którym jednostka zwykle spełnia swoje zobowiązania do wykonania 

świadczenia (na przykład wraz z wysłaniem dóbr, w momencie ich dostawy, w trakcie 

świadczenia usługi lub po zakończeniu świadczenia usługi), z uwzględnieniem specyfiki 

spełniania zobowiązań do wykonania świadczenia na podstawie umów sprzedaży ze 

wstrzymaną dostawą;  

b) istotne warunki płatności (np. kiedy płatność zazwyczaj staje się wymagalna, czy umowa 

zawiera istotny element finansowania, czy kwota wynagrodzenia jest zmienna oraz czy 

wartość szacunkowa wynagrodzenia zmiennego podlega zwykle ograniczeniom zgodnie z 

paragrafami 56–58 MSSF 15);  

c) charakter dóbr lub usług, które jednostka zobowiązała się przekazać na rzecz klienta, z 

uwzględnieniem informacji o wszelkich zobowiązaniach do wykonania świadczenia 

dotyczących zaangażowania innej strony do przekazania dóbr lub usług (np. w przypadku 

gdy jednostka działa jako pośrednik);  

d) zobowiązania do przyjęcia zwrotów, dokonania zwrotów wynagrodzenia i inne podobne 

zobowiązania; oraz  

Spółka zastosowała praktyczny wyjątek z MSSF 15, zgodnie z którym nie musi ona ujawniać informacji 

o cenie transakcyjnej przypisanej do niewykonanych zobowiązań, jeśli zobowiązanie do wykonania 

świadczenia stanowi część umowy, której przewidywany okres obowiązywania wynosi jeden rok lub 

krócej. 

  Dane na: 

   31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowiązania 

     

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  4 493 225 1 086 871 

Bierne rozliczenia międzyokresowe   3 608 438 2 050 000 

w tym:      

 - zobowiązania z tytułu prowizji dla agentów  2 780 617 1 500 000 

 - rezerwy na nagrody dla agentów  406 504 550 000 

- rezerwy na niewykorzystane urlopy  307 860    

- rezerwy pozostałe  113 457  

Pozostałe zobowiązania  361 654 452 186 

     

Razem  8 463 317 3 589 057 

Zaliczki na poczet dostaw i usług w kwocie 6 898 971 PLN, wykazane jako zobowiązania na dzień 

31.12.2024, zostały ujęte jako przychody w roku 2025.  

Zaliczki na poczet dostaw i usług w kwocie 3 982 614 PLN, wykazane jako zobowiązania na dzień 

31.12.2025, zostaną ujęte jako przychody w roku 2026.  
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2.3 Koszty usług obcych 

 Dane za okres: 

  
01.01.2025-
31.12.2025 

01.01.2024-
31.12.2024 

Usługi związane z pozyskiwaniem klientów 42 709 317 27 882 485 

Usługi podwykonawców 17 606 097 7 120 505 

Koszty najmu* 2 444 851 1 265 785 

Usługi transportowe 304 515 299 512 

Koszty eksploatacji samochodów 732 423 474 071 

Usługi marketingowe - reklama 1 280 888 220 342 

Koszty programów motywacyjnych 12 275 807  

Pozostałe usługi obce 5 895 843 2 563 663 

Razem 83 249 739 39 826 363 

*koszty umów najmu niespełniających definicji leasingu zgodnie z MSSF 16 

 

2.4 Pozostałe przychody i koszty operacyjne 
 

Pozostałe przychody operacyjne 
 

 
Dane za okres: 

 
01.01.2025-
31.12.2025 

01.01.2024-
31.12.2024 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

32 305 

12 622 

Należne odszkodowania  292 311 

Odszkodowania 192 694 73 306 

Różnice inwentaryzacyjne 12 579 110 403 

Pozostałe przychody operacyjne 271 672 74 032 

Razem 509 249 562 674 

 
Pozostałe koszty operacyjne 
 

 Dane za okres: 

  
01.01.2025-
31.12.2025 

01.01.2024-
31.12.2024 

Podróże służbowe 92 312 693 601 

Rezerwa na wyjazd szkoleniowy  550 000 

Ubezpieczenia 499 347 379 791 

Koszty reprezentacji i reklamy 322 188 158 216 

Odpis aktualizujący należności 883 957 116 502 

Koszty postępowania windykacyjnego  21 500 

Podatki i opłaty 204 279 120 191 

Kary i odszkodowania 37 073  

Darowizna  20 777 

Pozostałe koszty operacyjne   143 238 28 798 

Pozostałe koszty rodzajowe 157 934 29 246 

Razem 2 340 328 2 118 622 
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2.5 Przychody i koszty finansowe 

 

Przychody finansowe 

 
 

Dane za okres: 

 
01.01.2025-
31.12.2025 

 
01.01.2024-
31.12.2024 

Odsetki z tytułu posiadanych lokat 314 860  232 725 

Różnice kursowe zrealizowane 6 099  29 541 

Różnice kursowe z wyceny 538  13 813 

Odsetki od pożyczki 22 397  5 010 

Razem 343 894  281 089 

 

Koszty finansowe 

 

 Dane za okres: 

  01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024 

Koszty z tytułu odsetek od umów leasingowych 641 221 560 598 

Pozostałe odsetki 250 760 149 488 

Prowizje z tytułu udzielenia kredytu 52 670  

Pozostałe koszty finansowe 147  

Różnice kursowe  6 696 34 361 

Razem 951 493 744 447 
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3. PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY I ODROCZONY 
 

 

3.1 Podatek dochodowy 
 

 

Zasady rachunkowości 

Na podatek dochodowy prezentowany w sprawozdaniu całkowitych dochodów składają się: podatek 

bieżący oraz podatek odroczony. 

Podatek bieżący 

Zobowiązania i należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego za okres bieżący i okresy 

poprzednie wycenia się w wysokości kwot przewidywanej zapłaty na rzecz organów podatkowych 

(podlegających zwrotowi od organów podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i 

przepisów podatkowych, które prawnie lub faktycznie już obowiązywały na dzień sprawozdawczy. 

Bieżące obciążenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy 

opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa różni się od księgowego 

zysku/straty brutto w związku z wyłączeniem przychodów podlegających opodatkowaniu i kosztów 

stanowiących koszty uzyskania przychodów w latach następnych oraz pozycji kosztów i przychodów, 

które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu. 

Podatek odroczony 

Spółka ujmuje zobowiązania i ustala aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku 

z przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i 

zobowiązań a ich wartością podatkową. 

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego są to kwoty podatku dochodowego 

wymagające zapłaty w przyszłych okresach w związku z występowaniem dodatnich różnic 

przejściowych. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego są to kwoty przewidziane w 

przyszłych okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze względu na ujemne różnice 

przejściowe oraz nierozliczone straty podatkowe przeniesione na kolejny okres. 

Aktywa z tytułu podatku dochodowego wykazywane są tylko wtedy, gdy ich realizacja jest 

prawdopodobna, tj., gdy przewiduje się, iż w przyszłości zostanie osiągnięty dochód podatkowy, który 

umożliwi potrącenie różnic przejściowych lub wykorzystanie strat podatkowych. 

Podatek dochodowy dotyczący pozycji ujętych w innych całkowitych dochodach lub bezpośrednio w 

kapitale własnym jest ujmowany odpowiednio w innych całkowitych dochodach lub w kapitale 

własnym. 

 

Aktywa i zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego wyceniane są z zastosowaniem 

stawek podatkowych, które według przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik aktywów 

zostanie zrealizowany lub zobowiązanie rozliczone, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (i 

przepisy podatkowe) obowiązujące na dzień sprawozdawczy lub takie, których obowiązywanie w 

przyszłości jest pewne na dzień sprawozdawczy. 

Spółka kompensuje ze sobą aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ze zobowiązaniem 

z tytułu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada możliwy do 

wyegzekwowania tytuł prawny do przeprowadzenia kompensat należności ze zobowiązaniami z 

tytułu bieżącego podatku dochodowego oraz wówczas, gdy aktywa i zobowiązania dotyczą podatku 

dochodowego nałożonego przez tę samą władzę podatkową. 
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Istotne osądy i szacunki 

Ujmowanie aktywa z tytułu podatku odroczonego 

Spółka ujmuje składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego zakładając, że w 

przyszłości osiągnie dochód podatkowy pozwalający na potrącenie różnic przejściowych lub 

wykorzystanie strat podatkowych. Przyjmując takie założenie Zarząd Spółki opiera się na 

prognozach, budżetach oraz strategii dotyczących działalności operacyjnej Spółki. 

Wartość składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na każdy 

dzień sprawozdawczy i ulega stosownemu obniżeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne 

osiągnięcie dochodu do opodatkowania wystarczającego do częściowego lub całkowitego 

zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Nieujęty składnik 

aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na każdy dzień 

sprawozdawczy i jest ujmowany do wysokości odzwierciedlającej prawdopodobieństwo osiągnięcia 

w przyszłości dochodów do opodatkowania, które pozwolą na odzyskanie tego składnika aktywów. 

Osądy związane z ujętymi kwotami rozliczeń podatkowych 

Spółka ujmuje kwoty wynikające z rozliczeń podatkowych bazując na aktualnych przepisach 

podatkowych i ich interpretacjach. Ze względu na opisane wyżej ryzyko podatkowe, ujawniane kwoty 

są obarczone niepewnością i mogą się zmienić w przyszłości w wyniku ostatecznych decyzji organów 

kontroli podatkowej. Niepewność związana z szacunkiem odnosi się do skutku podatkowego 

określonego zdarzenia gospodarczego i wynika z następujących przyczyn: 

• złożoność regulacji prawnych, 

• odmienne postępowanie organów administracji podatkowej, 

• niejednolitość linii orzeczniczej sądów administracyjnych. 

 

Podatek dochodowy 
 

Dane za: 

 01.01.2025-
31.12.2025 

 
01.01.2024-
31.12.2024 

Podatek bieżący 6 432 252  3 223 758 

Podatek odroczony (258 553)  11 059 

Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z całkowitych 
dochodów 6 173 699  3 234 817 

  
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 

 
Dane za: 

 
 01.01.2025-

31.12.2025 
 01.01.2024-

31.12.2024 

Zysk przed opodatkowaniem 
 

18 530 191  16 580 572 

Stawka podatku stosowana przez Spółkę 

 

19%  19% 

Podatek dochodowy wg stawki Spółki  
3 520 736 

 3 150 309 

Uzgodnienie podatku dochodowego z tytułu:      

Przychodów trwale niepodlegających 
opodatkowaniu 

 (1 511) 
 

(5 143) 

Kosztów trwale niestanowiących kosztów uzyskania 
przychodów 

 2 654 474 
 

89 652 

Razem podatek dochodowy w 
sprawozdaniu z całkowitych dochodów  6 173 699 

 
3 234 817 

Efektywna stopa podatkowa Spółki  33,3%  19,5% 
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Rozliczenie różnicy pomiędzy podstawą opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem 

finansowym brutto 

 

  Dane za: 

  
01.01.2025-
31.12.2025 

01.01.2024-
31.12.2024 

Zysk przed opodatkowaniem 18 530 191 16 580 572 

Przychody zwolnione z opodatkowania: 7 954 27 070 

pozostałe przychody operacyjne NP 7 954 27 070 

Przychody niepodlegające opodatkowaniu w roku bieżącym, w tym: 399 286 13 814 

Pozostałe przychody operacyjne NPP 320 771 13 814 

Kary, odszkodowania 56 118   

Odsetki od pożyczki 22 397   

Koszty trwale niestanowiące kosztów uzyskania przychodów w tym: 13 998 114 471 851 

PFRON 107 017 52 733 

koszty reprezentacji i reklamy 320 222 155 381 

Program motywacyjny 13 082 729   

Odsetki budżetowe 15 804   

Kary, odszkodowania 37 073   

Koszty związane z użytkowaniem samochodów 203 437   

pozostałe 231 832 263 737 

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodów w bieżącym roku, w tym: 1 613 183 774 786 

Rezerwa na urlopy 
 

35 056 

Wycena bilansowa  16 579 

Rezerwa na koszty wycieczki i koszty konkursu  (143 496) 550 000 

Rezerwa na usługa marketingowe 589 613 138 002 

Odpis akt. należności 883 957 35 149 

Pozostałe 283 108   

Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodów w roku bieżącym ujęte w 
księgach lat ubiegłych, w tym: 

0 748 152 

Koszty wycieczki  380 780 

Koszty konkursy  293 154 

Pozostałe  74 218 

Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: 119 711 (71 025) 

Nadwyżka rat leasingowych nad amortyzację 111 237,53 (71 025) 

Inne zmiany podstawy opodatkowania 8 474   

Podstawa opodatkowania 33 853 958 16 967 145 

Razem podatek dochodowy bieżący w sprawozdaniu z całkowitych dochodów 6 432 252 3 223 758 
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Odroczony podatek dochodowy 

Aktywa i zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujęte w odniesieniu do różnic 

przejściowych wynikających z poszczególnych pozycji aktywów i zobowiązań przedstawione zostały w 

poniższej tabeli: 

 
Dane na: 

 
31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego   

rezerwy na prowizje i nagrody 226 646 130 720 

rezerwy na niewykorzystane urlopy 58 493 22 620 

zobowiązania leasingowe 1 500 522 1 368 429 

odpisy na należności  193 071 25 119 

odpisy na zapasy   

pozostałe 10 393,35 3 604 

Razem aktywa z tytułu podatku odroczonego 1 989 125 1 550 492 

 

 

 

 

 
Dane na: 

 
31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego  
 

nadwyżka wartości bilansowej majątku nad podatkową 1 535 859 1 389 767 

pozostałe 36 612 2 624 

Razem rezerwy z tytułu podatku odroczonego 1 572 471 1 392 391 

   

Per saldo aktywów i rezerw z tytułu podatku dochodowego 416 654 158 101 
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4. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPŁYWÓW PIENIEŻNYCH ORAZ 

INFORMACJE DOTYCZĄCE ZADŁUŻENIA 
 

4.1 Polityka zarządzania kapitałem i zadłużenie netto 
 

 

Celem Spółki w zakresie zarządzania kapitałem jest zabezpieczenie możliwości ciągłości jej działania 

w celu zapewnienia zysków dla właścicieli oraz korzyści dla innych interesariuszy, a także utrzymanie 

optymalnej struktury kapitału w celu obniżenia jego kosztu oraz utrzymanie odpowiednich ratingów 

kredytowych. W celu utrzymania bądź dostosowania struktury kapitałowej, Spółka może odpowiednio 

modyfikować poziom dywidendy wypłacanej właścicielom, skalę skupów akcji własnych, emitować nowe 

akcje lub sprzedawać aktywa w celu ograniczenia poziomu zadłużenia netto. 

Polityka zarządzania kapitałem uwzględnia: 

• wyniki działalności w połączeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi, 

• harmonogram spłat zadłużenia finansowego, 

• rating kredytowy i wskaźniki kapitałowe, 

• zwiększenie wartości dla właścicieli. 

Na Spółkę nie są nałożone żadne zewnętrzne wymagania kapitałowe. 

Spółka monitoruje poziom kapitału własnego w oparciu o wskaźnik zadłużenia liczony jako poziom 

zadłużenia netto (suma wszystkich zobowiązań pomniejszona o saldo środków pieniężnych) podzielony 

przez łączną wysokość kapitałów własnych Spółki. 

Poniższa tabela prezentuje kształtowanie się wskaźnika zadłużenia kapitału własnego. 

Celem Spółki jest utrzymywanie wskaźnika zadłużenia na poziomie dodatnim poniżej 1.  
 

 Dane na: 

   31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Zobowiązania razem  28 203 315 21 960 948 

Minus: środki pieniężne i ich ekwiwalenty  11 298 040 12 508 565 

Zadłużenie netto  16 905 275 9 452 383 

Kapitał własny  26 186 561 13 007 235 

Wskaźnik zadłużenia ogółem  0,52 0,63 

Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego  1,08 1,69 

Wskaźnik zadłużenia netto kapitału własnego  0,65 0,73 
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Uzgodnienie zobowiązań do przepływów z działalności finansowej w sprawozdaniu z przepływów 
pieniężnych 

  

Dane za: 

01.01.2025-
31.12.2025 

01.01.2024-
31.12.2024 

1 Stycznia 2025 9 202 257 5 025 991 

Zmiany przepływów pieniężnych z działalności finansowej     

Wpływy z otrzymanych kredytów i pożyczek 4 000 000 0 

Spłaty kredytów i pożyczek (2 000 000)   

Odsetki zapłacone od kredytów, pożyczek (283 001) (147 850) 

Odsetki zapłacone z tytułu leasingu   (641 221) (560 598) 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu (1 873 557) (1 693 365) 

Przepływy działalności finansowej dotyczące zmiany stanu zobowiązań finansowych 
(bez dywidend) 

(797 779) (2 401 813) 

Inne zmiany     

Nowe umowy leasingowe 2 663 084 6 141 342 

Naliczone odsetki od kredytów i pożyczek w okresie 283 001 147 850 

Naliczone odsetki o leasingów w okresie  641 221 560 598 

Zakończenie umów leasingowych (94 301) (271 712) 

Razem inne zmiany 3 493 005 6 578 078 

31 grudnia 2025 11 897 482 9 202 257 

Wypłata dywidendy (12 300 000) (8 650 000) 

Wpływy netto z emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 40 105  

Przepływy działalności finansowej (13 057 674) (11 051 813) 

 

Szczegóły odnośnie do składników pozostałych korekt ujętych w przepływach pieniężnych netto z 
działalności operacyjnej 

  

Dane za: 

01.01.2025 do 
31.12.2025 

01.01.2024 do 
31.12.2024 

Bilansowa zmiana stanu długoterminowych aktywów finansowych (162 797) (84 370) 

Bilansowa zmiana stanu krótkoterminowych aktywów finansowych (570 479) 24 522 

Korekta prezentacyjna zmiany stanu krótoterminowych aktywów finansowych - zmiana 
ujęcia pożyczek 

 (120 678) 

Ujęcie programów motywacyjnych 13 082 729   

Przepływy działalności finansowej 12 349 453 (180 526) 

 

 

We wrześniu 2025 Spółka spłaciła kredyt obrotowy na kwotę 2 000 000 zł zaciągnięty w roku 2022.W 

październiku Spółka zawarła nową umowę na kredyt obrotowy z terminem spłaty do 25 września 2026 roku 

na kwotę 10 000 000 zł, z czego spółka na dzień 31 grudnia 2025 wykorzystała 4 000 000 zł. Ponadto w 

listopadzie 2025 roku Nasz Prąd S.A. podpisał umową na limit wielocelowy na łączną kwotę 2 000 000, którego 

na dzień 31 grudnia 2025 Spółka nie wykorzystuje. 
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4.2 Kapitał własny 
 

 

Zasady rachunkowości 

Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy Spółki jest jej kapitałem podstawowym wykazywanym w wysokości określonej i 

wpisanej w Krajowym Rejestrze Sądowym. 

Zyski / (Straty) zatrzymane 

Zyski (Straty) zatrzymane stanowią sumę skumulowanych wyników z lat poprzednich oraz wynik 

finansowy netto roku bieżącego, które nie zostały wypłacone w formie dywidendy, kapitał zapasowy, 

pozostałe kapitały rezerwowe oraz inne pozycje kapitałów własnych. W zyskach/ (stratach) 

zatrzymanych ujmowane są również wykryte w bieżącym roku, a popełnione w poprzednich okresach 

błędy, jak również efekt dokonanych w bieżącym roku zmian zasad rachunkowości. 

Kapitał z tytułu programów motywacyjnych 

Spółka ujmuje koszty związane z przyznaniem pracownikom instrumentów kapitałowych (np. 

warrantów, opcji na akcje lub innych instrumentów pochodnych rozliczanych w kapitale własnym) 

zgodnie z zasadami określonymi w MSSF 2 „Płatności w formie akcji”. 

Przyznanie warrantów pracownikom stanowi transakcję płatności w formie akcji rozliczaną poprzez 

instrumenty kapitałowe 

Wartość godziwa przyznanych instrumentów jest ustalana na dzień ich przyznania i ujmowana jako 

koszt w okresie nabywania uprawnień, z jednoczesnym zwiększeniem pozycji kapitału własnego – 

„Kapitał z tytułu programów motywacyjnych” 

Koszty z tytułu przyznanych warrantów ujmowane są w sprawozdaniu z dochodów całkowitych w w tej 

samej pozycji, w której prezentowane są koszty pracowników i współpracowników Spółki, 

proporcjonalnie do okresu nabywania uprawnień, do momentu, gdy beneficjenci uzyskają pełne prawo 

do wykonania warrantów. 

Równolegle zwiększana jest pozycja kapitału własnego o nazwie „Kapitał z tytułu programów 

motywacyjnych ”. 

Po zakończeniu okresu nabywania uprawnień i wykonaniu warrantów, wartość przenoszona jest: 

• z kapitału z tytułu warrantów do kapitału podstawowego (w części odpowiadającej wartości 

nominalnej nowo wyemitowanych akcji), 

• oraz do kapitału z emisji akcji powyżej wartości nominalnej (w części odpowiadającej 

nadwyżce ceny emisyjnej nad wartością nominalną). 

 
 

  



Nasz Prąd S.A. 

Sprawozdanie finansowe za 2025 rok 

Kwoty w złotych, o ile nie podano inaczej 

 

26 

 

 

 
Kapitał zakładowy 
 
Na dzień 31 grudnia 2025 struktura akcjonariatu następująco:     
 

31 grudnia 2025 

 
Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Wartość nominalna 

akcji 

 
Udział % 

Więcej Teraz Fundacja Rodzinna w organizacji 
(fundator i beneficjent - Marcin Frączek) 

515 000 51 500 9,54% 

MFRA Holding Sp. z o.o. (podmiot kontrolowany 
przez Marcina Frączka) 

2 626 910 262 691 48,64% 

Michał Kapica Fundacja Rodzinna w organizacji 
(fundator i beneficjent - Michał Kapica) 

200 000 20 000 3,70% 

MKK Investment Sp. o.o. (podmiot kontrolowany 
przez Michała Kapicę) 

1 158 090 115 809 21,44% 

Pozostali 901 047 90 105 16,68% 

ŁĄCZNIE: 5 401 047 540 105 100,00% 

 
31 Grudnia 2024 

 
Akcjonariusz Liczba posiadanych 

akcji 
Wartość nominalna 

akcji 

 
Udział % 

Marcin Frączek 515 000 51 500 10,30% 

Michał Kapica 200 000 20 000 4,00% 

MFRA Holding Sp. z o.o.  2 976 910 297 691 59,54% 

MKK Investment Sp. z o.o.  1 308 090 130 809 26,16% 

ŁĄCZNIE:                           5 000 000 500 000 100,00% 

 

Po dniu 31 grudnia 2025 roku struktura akcjonariatu uległa zmianom z uwagi na to, iż zostało objętych 400.417 

akcji serii C a w konsekwencji doszło do podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 40.041,70 zł. 

Następnie w dniu 30 marca 2026 r. przyznano dalsze 10.822 akcje serii C i tym samym dokonano 

podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 1.082,20 zł. Rejestracja co do 400.417 akcji serii C 

nastąpiła w dniu 3 lutego 2026 r. postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, 

VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w sprawie sygn. akt WR.VI NS-

REJ.KRS/004302/26/409, zaś w dniu 16 kwietnia 2026 r. postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia 

Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w sprawie sygn. WR.VI 

NS-REJ.KRS/014708/26/226 co do pozostałych 10.822 akcji serii C. Akcje serii C zostały w całości pokryte 

wkładem pieniężnym. 

Na dzień zatwierdzenia skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu 

przedstawia się następująco: 

                                                                  6 maja 2026 

 Liczba 
posiadanych 

akcji 

Wartość nominalna 
akcji 

 
Udział % 

Akcjonariusz 

Więcej Teraz Fundacja Rodzinna w organizacji (fundator i 
beneficjent - Marcin Frączek) 

325 300 32 530 5,60% 

MFRA Holding Sp. z o.o. (podmiot kontrolowany przez Marcina 
Frączka) 

2 626 910 262 691 45,20% 

Michał Kapica Fundacja Rodzinna w organizacji (fundator i 
beneficjent - Michał Kapica) 

118 700 11 870 2,04% 

MKK Investment Sp. o.o. (podmiot kontrolowany przez Michała 
Kapicę) 

1 158 090 115 809 19,92% 

Pozostali 1 583 286 158 329 27,24% 

ŁĄCZNIE: 5 812 286 581 229 100,00% 
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Kapitał z tytułu programów motywacyjnych 
 
W Spółce funkcjonuje Program Motywacyjny dla menadżerów, handlowców oraz kluczowych pracowników 

wskazanych przez Zarząd Spółki. Program Motywacyjny został uchwalony w 2024 roku, a warunki programu 

zostały zaakceptowane przez Radę Nadzorczą na początku 2025 roku. Warunki jakościowe przewidziane dla 

menadżerów i handlowców Spółki były weryfikowane w pod koniec maja 2025 r. i dotyczyły wyników 

sprzedażowych osiągniętych w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 kwietnia 2025 r. Ponadto 10.07.2025 r. 

NWZ Spółki dokonało zmiany uchwał w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych serii A, zwiększając ich 

ogólną liczbę do 411 239 warrantów subskrypcyjnych serii A uprawniających do objęcia takiej samej liczby 

akcji serii C Spółki. Łącznie warranty zostały przyznane 51 uczestnikom programu (z czego 22 uczestników to 

pracownicy administracyjni Spółki, wskazani przez Zarząd w dniu 30 czerwca 2025 r.). Wartość godziwa 

warrantów na dzień przyznania, z uwagi na fakt, iż akcje Spółki nie są notowane na rynku została ustalona w 

oparciu o wartość wewnętrzną Spółki - wyceniona metodą DCF przy założeniu wyceny pakietu 

mniejszościowego (minority non-control interest) i niepłynnego na podstawie projekcji finansowych 

opracowanych przez Zarząd Spółki, wyniosła 7 110 322,31 zł. Program motywacyjny w kwocie 6.303.409,80 

został ujęty w kosztach usług obcych, z uwagi na to, iż dotyczył współpracujących na zasadach 

samozatrudnienia agenci, których koszty ujmowane są w kosztach usług obcych. Pozostała część kosztów 

programu motywacyjnego w kwocie 806.922,14 obciążyła koszty wynagrodzeń, ponieważ dotyczył 

pracowników Spółki. 

 

W dniu 25 września 2025 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę o podwyższeniu 

kapitału zakładowego spółki poprzez emisję 401 047 akcji zwykłych serii D o wartości nominalnej 0,10 zł każda. 

Wszystkie akcje zostały zaoferowane do objęcia w trybie subskrypcji prywatnej, w rozumieniu art. 431 §2 pkt 

1 Kodeksu spółek handlowych, dwóm uczestnikom. Umowy objęcia akcji zostały podpisane w dniu 25 września 

2025 r. Akcjonariusze akcji serii D, zgodnie z zapisami umowy lock-up zobowiązani są do nierozporządzania 

akcjami do dnia 31 sierpnia 2026 r. Wartość godziwa wyemitowanych akcji na dzień przyznania, z uwagi na 

fakt, iż akcje Spółki nie są notowane na rynku została ustalona w oparciu o wartość wewnętrzną Spółki - 

wyceniona metodą DCF przy założeniu wyceny pakietu mniejszościowego (minority non-control interest) i 

niepłynnego na podstawie projekcji finansowych opracowanych przez Zarząd Spółki, wyniosła 5 972 396,89 

zł. Na dzień bilansowy z tego tytułu ujęto w księgach całą kwotę wyceny. 

 

4.3 Dywidendy 

 

W roku 2025 Spółka dokonała wypłaty dywidendy w kwocie 12 300 000 PLN. Kwota dywidendy przypadająca 
na jedną akcję wyniosła 2,46 PLN.  
 
W roku 2024 Spółka dokonała wypłaty dywidendy w kwocie 8 650 000 PLN. Kwota dywidendy przypadająca 
na jedną akcję wyniosła 1,73 PLN. 
 
Na dzień zatwierdzenia sprawozdania Zarząd Spółki będzie rekomendował na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy wypłatę dywidendy z zysku za 2025 rok w kwocie 12 299 103,68 tys. 
 

4.4 Zobowiązania z tytułu leasingu 
 

Zasady rachunkowości 

Ujmowanie i wycena 

Na dzień rozpoczęcia leasingu, Spółka jako leasingobiorca wycenia zobowiązanie z tytułu leasingu 

w wysokości bieżącej wartości przyszłych opłat leasingowych, które obejmują: 

• stałe opłaty leasingowe (w tym zasadniczo stałe opłaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie 
należne zachęty finansowe; 

• zmienne opłaty leasingowe zależne od indeksu lub stawki, wycenione początkowo z 



Nasz Prąd S.A. 

Sprawozdanie finansowe za 2025 rok 

Kwoty w złotych, o ile nie podano inaczej 

 

28 

 

 

zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartością w dacie rozpoczęcia; 

• kwoty, których zapłaty przez Spółkę oczekuje się w ramach gwarantowanej wartości 
końcowej; 

• cenę wykonania opcji kupna, jeżeli można z wystarczającą pewnością założyć, że Spółka 
skorzysta z tej opcji; 

• kary pieniężne za wypowiedzenie umów leasingu, jeżeli w warunkach leasingu przewidziano, 
że leasingobiorca może skorzystać z opcji wypowiedzenia i jest wysoce prawdopodobne 
skorzystanie z tej opcji. 

Bieżąca wartość przyszłych płatności leasingowych jest obliczana z zastosowaniem stopy 

procentowej leasingu, jeśli można ją w łatwy sposób ustalić. W przeciwnym wypadku Spółka stosuje 

swoją krańcową stopę oprocentowania długu dla danej umowy leasingu. 

Na koniec każdego okresu sprawozdawczego Spółka wycenia zobowiązanie z tytułu leasingu 

poprzez: 

• zwiększenie wartości bilansowej w celu odzwierciedlenia naliczonych odsetek od 
zobowiązania z tytułu leasingu wyznaczonych zgodnie z metodą efektywnej stopy 
procentowej; 

• zmniejszenie wartości bilansowej w celu uwzględnienia zapłaconych opłat leasingowych oraz 

• zaktualizowanie wyceny wartości bilansowej w celu uwzględnienia wszelkiej ponownej oceny 
lub zmiany umów leasingu. 

 

Ponowna ocena zobowiązania z tytułu leasingu 

Wartość zobowiązania z tytułu leasingu podlega aktualizacji m.in., jeżeli zmienia się okres leasingu 

lub zmianie ulegają szacunki odnośnie do skorzystania z opcji zakupu przedmiotu leasingu 

(aktualizacja z zastosowaniem nowej stopy dyskonta) lub zmienia się wartość opłat leasingowych w 

wyniku innych zdarzeń niż zmiana stopy procentowej, np. w wyniku indeksacji czynszów (aktualizacja 

z zastosowaniem dotychczasowej stopy dyskonta). Zmiana wartości zobowiązania jest ujmowana w 

korespondencji ze zmianą wartości składnika aktywów z tytułu prawa do użytkowania. 

Zastosowane zwolnienia 

Spółka korzysta ze zwolnień i nie stosuje wymogów MSSF 16 w zakresie wyceny zobowiązania z 

tytułu leasingu i składnika aktywów z tytułu prawa do użytkowania w odniesieniu do następujących 

umów: 

• leasingów krótkoterminowych, tj. leasingów, dla których okres obowiązywania umowy nie 

przekracza 12 miesięcy oraz które nie zawierają opcji kupna; 

 

• leasingów, w których bazowy składnik aktywów ma niską wartość. Spółka uznaje za składniki 

o niskiej wartości te aktywa, których wartość nie przekracza 20 tysięcy złotych (wartość 

nowych aktywów). 

Zasady rachunkowości oraz ujawnienia dotyczące składników aktywów z tytułu prawa do 

użytkowania przedstawione zostały w Nocie 6. 

 

Istotne osądy i szacunki 
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Okres leasingu 

Wycena składników aktywów z tytułu prawa do użytkowania oraz zobowiązania z tytułu leasingu jest 

oparta na szacunkach i osądach związanych z ustaleniem okresu leasingu dla umów na czas 

nieokreślony oraz na czas określony z opcją przedłużenia na dotychczasowych warunkach. Przy 

ustalaniu okresu leasingu Spółka bierze pod uwagę wszystkie fakty i okoliczności, które tworzą 

zachętę ekonomiczną do skorzystania z opcji przedłużenia umowy lub nieskorzystania z opcji jej 

zakończenia. Okresy wynikające z powyższych opcji są uwzględniane przy ustalaniu okresu leasingu 

w sytuacji, gdy istnieje wystarczająca pewność, że Spółka skorzysta z opcji przedłużenia lub nie 

skorzysta  z  opcji  zakończenia  umowy.  Ponownej  oceny  okresu  leasingu  dokonuje  się  tylko  w 

przypadku zaistnienia istotnych zdarzeń będących pod kontrolą Spółki i mających wpływ na zmianę 

dotychczasowej oceny dotyczącej okresu leasingu (np. istotne zmiany decyzji biznesowych). 

 

 
 

Bazowy składnik aktywów Okres leasingu 
 

 Lokale 60 miesięcy 

Środki transportu 36-60 miesięcy 
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 Ocena skorzystania z opcji zakupu 

W dacie rozpoczęcia umów leasingu samochodów Spółka ocenia czy istnieje wystarczająca 

pewność, że skorzysta z opcji nabycia bazowego składnika aktywów. W tym celu Spółka uwzględnia 

postanowienia i warunki związane z realizacją takiej opcji (np. stawkę oferowaną przez 

leasingodawcę w stosunku do aktualnych stawek rynkowych) oraz znaczenie bazowych składników 

aktywów dla działalności Spółki. Dla umów leasingu samochodów Spółka oceniła, że istnieje 

wystarczająca pewność skorzystania z opcji zakupu i do kalkulacji zobowiązania została 

uwzględniona cena wykonania tej opcji. 

Stopa dyskonta 

Dla umów leasingu finansowego samochodów jako stopę dyskonta Spółka przyjmuje stopę 

procentową leasingu, bowiem można ją łatwo ustalić na podstawie zapisów umownych. Dla umów 

najmu i dzierżawy biura, spełniających wymogi umów leasingu finansowego, Spółka stosuje 

krańcową stopę procentową. 

Krańcowa stopa procentowa to stopa, którą Spółka musiałaby zapłacić, aby na podobny okres i przy 

podobnych zabezpieczeniach pożyczyć środki niezbędne do zakupu składnika aktywów o podobnej 

wartości, co składnik aktywów z tytułu prawa do użytkowania w podobnym środowisku 

gospodarczym. Spółka do wyceny wszystkich swoich umów leasingu zastosowała krańcową stopę 

procentową, ustalając ją na poziomie średniego oprocentowania zawartych w danym okresie 

obrachunkowym umów leasingu.  

Poniższa tabela przedstawia przedziały stóp dyskonta zastosowanych do wyceny zobowiązań z 

tytułu leasingu z uwzględnieniem waluty płatności leasingowych: 

 
Waluta płatności Stopa dyskonta 

PLN 5%-10% 

 

Identyfikacja komponentów nieleasingowych 

W umowach leasingu powierzchni biurowych Spółka zidentyfikowała komponenty nieleasingowe 

związane ze świadczeniem usług (opłaty za wywóz śmieci) oraz opłaty za korzystanie z części 

wspólnych. Spółka podjęła decyzję, by opłaty za komponenty usługowe i opłaty za korzystanie z 

części wspólnych zostały ujęte oddzielnie od komponentów leasingowych. W umowach leasingu 

samochodów komponenty nieleasingowe, jak opłaty serwisowe, nie zostały uwzględnione w wycenie 

zobowiązania z tytułu leasingu. 

 

Zobowiązania z tytułu leasingu 
 

 
Dane na: 

 
 31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

- długoterminowe  6 123 660 5 453 249 

- krótkoterminowe  1 773 823 1 749 008 

Razem  7 897 482 7 202 257 
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Analiza terminów wymagalności zobowiązań z tytułu leasingu 
 

Zobowiązania leasingowe płatne w okresie: 
Wartość nominalna minimalnych 

opłat leasingowych 
Wartość bieżąca minimalnych opłat 

leasingowych 

   31.12.2025 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024 

do 1 roku  2 308 081 2 319 954  1 773 823 1 746 540 

od 1 roku do 3 lat  4 200 582 3 754 049  3 554 929 3 038 123 

od 3 lat do 5 lat  2 709 332 2 592 567  2 568 730 2 417 594 

powyżej 5 lat           

Razem  9 217 994 8 666 571  7 897 482 7 202 257 

Przyszły koszt odsetkowy (wartość ujemna)  (1 320 512) (1 464 314)     

Razem wartość bieżąca minimalnych opłat 
leasingowych, z tego: 

 7 897 482 7 202 257  7 897 482 7 202 257 

Zobowiązania krótkoterminowe     1 773 823 1 746 540 

Zobowiązania długoterminowe     6 123 660 5 455 717 

 

Koszty dotyczące umów leasingu finansowego 
 
 

Dane na: 

 
31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Amortyzacja składników aktywów z tytułu prawa do 
użytkowania 1 860 190 1 612 687 

Odsetki od leasingów 641 221 560 598 

 

Całkowite wypływy środków pieniężnych z tytułu leasingów zaprezentowane zostały w poniższej tabeli. 
 

 Zobowiązania z tytułu leasingów 31.12.2025 Zobowiązania z tytułu leasingów 2024 

Spłaty zobowiązań z tytułu leasingu 1 873 557 1 693 365 

Spłaty odsetek z tytułu leasingu 641 221 560 598 

Razem 2 514 778 2 253 962 

Informacje dotyczące ekspozycji Spółki na ryzyko stóp procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko 

płynności przedstawione zostały w Nocie 5.3. Informacje dotyczące wartości godziwej zawarte są 

natomiast w Nocie 5.1. 
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4.5 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
 

 

Zasady rachunkowości 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmują 

środki pieniężne w kasie, na rachunkach bankowych i środki pieniężne na rachunkach w podmiotach 

świadczących usługi płatnicze. 

Środki pieniężne na rachunkach bankowych, lokaty bankowe płatne lub wymagalne w ciągu trzech 

miesięcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub założenia, wyceniane są na każdy dzień 

sprawozdawczy w wartości nominalnej powiększonej o naliczone do końca okresu sprawozdawczego 

odsetki, skorygowanej o ewentualny odpis z tytułu oczekiwanych strat kredytowych. 

Saldo środków pieniężnych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu z przepływów pieniężnych 

składa się z określonych powyżej środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 

 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
 

 
Dane na: 

 
 31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Środki pieniężne na rachunkach bieżących  1 328 445 1 093 034 

 Lokata O/N  9 915 701 11 376 973 

Środki pieniężne w kasie  53 894 38 559 

Razem  11 298 040 12 508 566 
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5. INSTRUMENTY FINANSOWE I ZARZĄDZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM 
 

 

5.1 Instrumenty finansowe i wartość godziwa 
 

 

Zasady rachunkowości 

Początkowe ujęcie 

Spółka ujmuje składnik aktywów lub zobowiązanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 

wówczas, gdy staje się stroną umowy tego instrumentu. 

Instrumenty finansowe ujmuje się początkowo według wartości godziwej powiększonej o koszty 

transakcyjne, z wyjątkiem należności handlowych z datą zapadalności poniżej 12 miesięcy od 

momentu ujęcia (tj. bez istotnego elementu finansowania), które ujmuje się początkowo w cenie 

transakcyjnej. 

Klasyfikacja i wycena po początkowym ujęciu 

Spółka klasyfikuje swoje instrumenty finansowe w momencie początkowego ujęcia do następujących 

kategorii: aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, aktywów finansowych 

wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy oraz do pozostałych zobowiązań 

finansowych. 

• Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 

Spółka klasyfikuje aktywa finansowe w oparciu o model biznesowy zarządzania nimi oraz 

charakterystykę umownych przepływów pieniężnych związanych z daną klasą aktywów 

finansowych. Aktywa finansowe zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w zamortyzowanym 

koszcie obejmują te aktywa finansowe, które nie zostały przez Spółkę wyznaczone przy 

początkowym ujęciu do wyceny w wartości godziwej przez wynik finansowy oraz spełniają 

jednocześnie następujące dwa warunki: 

- utrzymywane są zgodnie z modelem biznesowym, którego celem jest otrzymywanie 

przepływów pieniężnych wynikających z umowy; oraz 

- warunki umowy tych instrumentów powodują powstawanie w określonych terminach 

przepływów pieniężnych, które są jedynie spłatą kwoty głównej i odsetek od kwoty 

głównej pozostałej do spłaty (spełniają tzw. test SPPI). 

Spółka przeprowadziła testy modelu biznesowego i umownych przepływów pieniężnych (test 

SPPI) dla wszystkich istotnych pozycji aktywów finansowych na dzień 1 stycznia 2022 roku, w 

oparciu o fakty i okoliczności występujące na ten dzień oraz w późniejszych okresach – w 

momencie początkowego ujęcia aktywa finansowego. 

Na podstawie wyników testów modelu biznesowego i SPPI, Spółka zaklasyfikowała następujące 

aktywa finansowe: należności handlowe, depozyt z tytułu zabezpieczenia limitu skarbowego 

oraz środki pieniężne i ich ekwiwalenty do kategorii aktywów finansowych wycenianych w 

zamortyzowanym koszcie. 

Spółka dokonuje reklasyfikacji aktywów finansowych do innej kategorii, tylko wówczas, gdy 

zmienia się model zarządzania tymi aktywami. W takiej sytuacji przeklasyfikowaniu podlegają te 

aktywa, na które zmiana modelu biznesowego miała wpływ. 
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Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wyceniane są na każdy dzień 

sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 

z uwzględnieniem utraty wartości z tytułu oczekiwanych strat kredytowych. 

• Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy 

Aktywa finansowe, które nie zostały zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w 

zamortyzowanym koszcie i nie zostały wyznaczone jako wyceniane w wartości godziwej przez 

inne całkowite dochody są klasyfikowane do kategorii aktywów finansowych wycenianych w 

wartości godziwej przez wynik finansowy. 

• Pozostałe zobowiązania finansowe 

Pozostałe zobowiązania finansowe są klasyfikowane do kategorii instrumentów finansowych 

wycenianych po początkowym ujęciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej 

stopy procentowej. Różnice z wyceny ujmowane są w zysku lub stracie bieżącego okresu. W 

kategorii tej ujmuje się zobowiązania finansowe, które nie zostały zaklasyfikowane do kategorii 

wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy, tj. nie są przeznaczone do obrotu, a 

także nie spełniają definicji umów gwarancji finansowych. 

Spółka zaklasyfikowała wszystkie swoje zobowiązania finansowe, tj. zobowiązania z tytułu 

leasingu, zobowiązania handlowe oraz inne zobowiązania finansowe do kategorii pozostałych 

zobowiązań finansowych. 

Zobowiązania finansowe nie podlegają przeklasyfikowaniu po początkowym ujęciu. 

Zaprzestanie ujmowania 

Składnik aktywów wyłącza się z ksiąg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przepływów 

pieniężnych z jego tytułu wygasły (tj. w szczególności w momencie, gdy następuje istotna modyfikacja 

warunków umowy składnika aktywów finansowych) lub w momencie, gdy Spółka przenosi składnik 

aktywów finansowych na podmiot trzeci i w efekcie przenosi zasadniczo całe ryzyko i wszystkie 

korzyści związane z posiadaniem składnika aktywów finansowych. 

Spółka zaprzestaje ujmować zobowiązanie finansowe (lub jego część), gdy obowiązek określony w 

umowie został wypełniony, umorzony lub wygasł. 

Wartość godziwa 

Spółka klasyfikuje aktywa i zobowiązania finansowe ze względu na poziom hierarchii wartości 

godziwej, w oparciu o dane wejściowe wykorzystywane w wycenie, w następujący sposób: 

• Poziom 1 - wartość godziwa oparta jest o notowania z aktywnych rynków (niekorygowane) 

dla identycznych aktywów i zobowiązań, 

• Poziom 2 - wartość godziwa ustalana jest na bazie wartości obserwowalnych na rynku, 

jednakże niebędących bezpośrednim kwotowaniem rynkowym (np. poprzez odniesienie 

bezpośrednie do faktycznych transakcji rynkowych dla podobnych instrumentów lub 

odniesienie pośrednie – przy wykorzystaniu modeli bazujących na faktycznych rynkowych 

transakcjach), 

• Poziom 3 – dane wejściowe do wyceny aktywów lub zobowiązań, które nie są oparte na 

możliwych do zaobserwowania danych rynkowych. 

Instrumenty finansowe stanowiące instrumenty zabezpieczające 

Spółka nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń. 
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Utrata wartości należności z tytułu dostaw i usług oraz innych aktywów finansowych 

Na koniec każdego okresu sprawozdawczego Spółka wycenia i ujmuje odpis z tytułu oczekiwanych 

strat kredytowych w odniesieniu do aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. 

Zmiana odpisu z tytułu oczekiwanych strat kredytowych ujmowana jest w sprawozdaniu z całkowitych 

dochodów w pozycji inne koszty operacyjne w ramach działalności operacyjnej. 

Oczekiwane straty kredytowe są to straty kredytowe ważone prawdopodobieństwem niewykonania 

zobowiązania. Wycena odpisu wymaga od Spółki dokonania istotnych szacunków. 

Spółka narażona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe wynikające z aktywów finansowych. 

Zarządzanie tymi ryzykami opisane zostało w nocie 5.4. 

Istotne osądy i szacunki 

Odpis z tytułu oczekiwanych strat kredytowych 

W roku 2024 Spółka dokonała odpisu z tytułu oczekiwanych strat kredytowych w wysokości 35 149 

zł. Łącznie odpisy na należności z tytułu dostaw i usług na dzień 31 grudnia 2024 wyniosły 132 204 

zł. 

Od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 r. Spółka dokonała odpisu aktualizującego należności z tytułu 

dostaw i usług w wysokości 883 957 zł. Wartość odpisów na dzień 30 grudnia 2025 r. wyniosła w 

księgach spółki 1 016 228 zł. 

Dla pozostałych aktywów finansowych Spółka ocenia na każdy dzień sprawozdawczy, czy nie 

nastąpił istotny wzrost ryzyka kredytowego dla danego instrumentu od momentu jego początkowego 

ujęcia. W przypadku stwierdzenia istotnego wzrostu ryzyka kredytowego, odpis z tytułu oczekiwanej 

straty kredytowej jest szacowany w horyzoncie pozostałego życia instrumentu. W przeciwnym 

wypadku, Spółka szacuje odpisy w kwocie 12-miesięcznych oczekiwanych strat kredytowych. Dla 

aktywów finansowych innych niż należności handlowe, odpis z tytułu oczekiwanej straty kredytowej 

jest szacowany indywidualnie. W okresach objętych niniejszymi sprawozdaniem finansowym Spółka 

nie ujęła oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do aktywów finansowych wycenianych w 

zamortyzowanym koszcie. 
 

Poniższa tabela prezentuje przypisanie aktywów i zobowiązań finansowych do poszczególnych 

kategorii instrumentów finansowych z uwzględnieniem poziomów hierarchii wartości godziwej. 
 

  Dane na:  

  
Kategoria 

instrumentu 
31.12.2025 31.12.2024 Hierarchia 

 

Aktywa finansowe niewyceniane w wartości godziwej          

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności   22 638 564 8 864 721 -  

Udzielone pożyczki  677 397    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
wyceniane w 

11 298 040 12 508 565 - 

 

zamortyzowanym 
koszcie 

 

Razem 34 614 001 21 373 287    

Zobowiązania finansowe niewyceniane w wartości godziwej          

Zobowiązania z tytułu leasingu pozostałe 
zobowiązania 

finansowe 

7 897 482 7 202 257 -  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania  

8 463 317 3 589 057 -  

Razem 16 360 800 10 791 314    

Spółka nie posiada aktywów i zobowiązań wycenianych w wartości godziwej.  
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5.2 Należności z tytułu dostaw i usług 
 

 

Zasady rachunkowości 

Należności z tytułu dostaw i usług 

Należności z tytułu dostaw i usług Spółki nie zawierają istotnego elementu finansowania i ujmowane 

są początkowo w cenie transakcyjnej, zgodnie z MSSF 15, tj. w kwocie wynagrodzenia, która zgodnie 

z oczekiwaniem Spółki będzie jej przysługiwać w zamian za przekazanie przyrzeczonych dóbr lub 

usług na rzecz klienta. 

Po początkowym ujęciu należności wycenia się według zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu 

efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem ewentualnego odpisu z tytułu utraty wartości – 

zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 5.1. 

 

Istotne osądy i szacunki 

Istotne szacunki konieczne przy wycenie odpisu z tytułu oczekiwanych strat kredytowych dla aktywów 

finansowych opisane zostały w Nocie 5.1. 

Należności z tytułu dostaw i usług 
 

 Dane na: 

  31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Należności z tytułu dostaw i usług     

- od jednostek powiązanych     

- od jednostek pozostałych 15 673 662 7 145 256 

Pozostałe należności 6 964 902 1 719 465 

Razem 22 638 564 8 864 721 

 

 

 

 

5.3 Zarządzanie ryzykiem finansowym 
 

 

5.3.1 Zasady zarządzania ryzykiem finansowym 

Działalność Spółki narażona jest na następujące rodzaje ryzyka związanego z instrumentami 

finansowymi: 

• ryzyko kredytowe, 

• ryzyko utraty płynności finansowej, 

• ryzyko walutowe, 

• ryzyko stóp procentowych. 

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Spółki na każdy rodzaj ryzyka wskazanego powyżej, a 

także opisuje cele i politykę związane z zarządzaniem ryzykiem. Nadrzędnym celem polityki 

zarządzania ryzykiem finansowym jest minimalizowanie negatywnego wpływu zidentyfikowanych ryzyk 

finansowych na wynik finansowy Spółki. 
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5.3.2 Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spółkę w przypadku niewywiązania się 

kontrahenta z zobowiązań umownych. Ryzyko to dotyczy przede wszystkim należności handlowych z tytułu 

sprzedaży instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepła oraz magazynów energii. Spółka prowadzi sprzedaż 

zarówno z przedpłatami, jak i z odroczonym terminem płatności. Pomimo stosowania mechanizmów 

ograniczających ryzyko kredytowe, takich jak przedpłaty, krótkie terminy płatności oraz zabezpieczenia, 

ryzyko kredytowe nie jest całkowicie wyeliminowane. 

Poniższa tabela przedstawia maksymalną ekspozycję Spółki na ryzyko kredytowe: 
 

 
Dane na: 

 
31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 22 638 564 7 145 256 

Udzielone pożyczki 677 397  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 11 298 040 12 508 565 

Razem 34 614 001 19 653 821 

 

Odpisy z tytułu oczekiwanych strat kredytowych 

 

Na dzień 31 grudnia 2025 r. Spółka posiadała odpisy aktualizujące wartość należności handlowych, ujęte 

zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych (ECL) wynikającym z MSSF 9. Odpisy te zostały 

rozpoznane w odniesieniu do należności przeterminowanych oraz należności, dla których zidentyfikowano 

podwyższone ryzyko kredytowe. 

Wysokość odpisów oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym zostały zaprezentowane w nocie 5.1  

 

Przeterminowanie należności handlowych 

Zgodnie z pkt 35B MSSF 7 Spółka ujawnia informacje dotyczące przeterminowania należności handlowych, 

które nie utraciły oraz które utraciły wartość. Na dzień bilansowy struktura przeterminowania należności 

przedstawiała się następująco: 

• należności nieprzeterminowane, 

• należności przeterminowane do 30 dni, 

• należności przeterminowane od 31 do 90 dni, 

• należności przeterminowane od 91 do 180 dni, 

• należności przeterminowane od 181 do 360 dni, 

• należności przeterminowane od 361 dni do 720, 

• należności przeterminowane powyżej 721 dni. 

 

Należności przeterminowane stanowiły podstawę do ujęcia odpisów aktualizujących zgodnie z modelem ECL. 

Spółka stosuje podejście uproszczone, tj. rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe w całym okresie życia 

należności, przy wykorzystaniu macierzy rezerw opartej na danych historycznych oraz informacjach forward-

looking. 

 

Na dzień bilansowy w strukturze należności przeterminowanych powyżej 361 dni ujęte są należności 

wynikające z realizacji instalacji w ramach rządowego programu dotacyjnego Program Czyste Powietrze. 

 

Należności te dotyczą rozliczeń finansowanych ze środków publicznych i wynikają z wydłużonych procedur 

administracyjnych po stronie instytucji wdrażających program. Opóźnienia mają charakter proceduralny i nie 

wynikają z odmowy wypłaty środków ani z przesłanek wskazujących na niewypłacalność źródła finansowania. 

 

Zarząd dokonał indywidualnej analizy tych należności zgodnie z MSSF 9 i uznał, że brak jest obiektywnych 
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przesłanek trwałej utraty wartości. W szczególności nie stwierdzono decyzji odmownych ani utraty 

kwalifikowalności inwestycji. 

 

Należności te objęte są wzmocnionym monitoringiem, a ich wartość podlega bieżącej weryfikacji w każdym 

okresie sprawozdawczym. W przypadku pojawienia się przesłanek wskazujących na brak możliwości 

odzyskania środków, Spółka dokona odpowiedniego odpisu aktualizującego. 

 

Informacje dotyczące wiekowania należności z tytułu dostaw i usług netto oraz odpisów aktualizujących 

przedstawiają tabele poniżej: 

        Dane na: 

Należności z tytułu dostaw i usług  31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Nieprzeterminowane* 6 994 099 1 480 803 

do 30 dni 1 252 603 1 229 993 

od 31 do 90 dni 1 118 266 1 693 263 

od 91 do 180 dni 2 526 283 1 098 384 

od 181 do 360 dni 2 662 372 1 105 151 

od 361 do 720 dni 925 039 492 841 

od 721 dni 195 000 44 820 

SUMA 15 673 596 7 145 256 

* wykazane należności nieprzeterminowane posiadają termin zapadalności nieprzekraczający 30 dni 

 

 

                                      Dane na: 

Odpisy aktualizujące  31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Nieprzeterminowane (546) (29) 

do 30 dni (3 361) (5 361) 

od 31 do 90 dni (3 884) (13 021) 

od 91 do 180 dni (140 523) (3 629) 

od 181 do 360 dni (390 124) (3 676) 

od 361 do 720 dni (338 472) (97 055) 

od 721 dni (139 251) (9 434) 

SUMA (1 016 161) (132 204) 

 

Ryzyko kredytowe związane ze środkami pieniężnymi 

Ryzyko kredytowe związane ze środkami pieniężnymi w banku i lokatami bankowymi jest niskie, 

ponieważ Spółka zawiera transakcje z bankami o wysokim ratingu i stabilnej pozycji rynkowej. 

Oczekiwana strata kredytowa oszacowana przez Spółkę jest bliska zeru, dlatego odpis z tytułu tej straty 

nie został ujęty. 

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest wartości sprawozdawczej środków pieniężnych i ich 

ekwiwalentów. 

Ryzyko kredytowe związane z należnościami handlowymi 

Po przeanalizowaniu danych historycznych dotyczących spłacalności należności w ocenie Zarządu 

Spółka nie jest narażona na ryzyko związane ze sprzedażą z odroczonym terminem płatności. Z tego 

powodu, wszelkie szacowane oczekiwane straty kredytowe związane z należnościami handlowymi są 

na bardzo niskim poziomie, co skutkuje brakiem ujmowania w tym zakresie odpisów aktualizujących. 
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5.3.3 Ryzyko utraty płynności finansowej 

Spółka jest narażona na ryzyko utraty płynności, tj. zdolności do terminowego regulowania zobowiązań 

finansowych. Spółka zarządza ryzykiem płynności poprzez monitorowanie terminów płatności oraz 

zapotrzebowania na środki pieniężne w zakresie obsługi krótkoterminowych płatności oraz 

długoterminowego zapotrzebowania na gotówkę. Zapotrzebowanie na gotówkę porównywane jest z 

dostępnymi źródłami pozyskania środków oraz konfrontowane jest z dostępnymi wolnymi środkami. 

Dodatkowo Spółka prowadzi politykę dywersyfikacji źródeł finansowania. 

Polityka zarządzania ryzykiem utraty płynności finansowej w Spółce polega na zapewnieniu środków 

finansowania niezbędnych do wywiązywania się przez Spółkę ze zobowiązań, przy wykorzystaniu 

najbardziej atrakcyjnych źródeł finansowania. Zarządzanie płynnością Spółki koncentruje się na: 

• bieżącym monitorowaniu płynności Spółki, 

• monitorowaniu i optymalizacji poziomu kapitału obrotowego, 

• bieżącym monitoringu regulowania zobowiązań wynikających z warunków umów kredytowych. 

Poniższe tabele przedstawiają zapadalność zobowiązań finansowych Spółki. Wartości przedstawione 

w tabeli stanowią niezdyskontowane przepływy pieniężne obejmujące odsetki, wynikające z 

odpowiednich umów. 

 

  
Wartość 

bilansowa 

Oczekiwane przepływy z tytułu zobowiązań 
finansowych 

31 Grudnia 2024 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyżej 5 lat Razem 

Zobowiązania z tytułu leasingu 7 202 257 1 746 540 3 038 123 2 417 594  7 202 257 

Zobowiązania z tytułu dostaw i 
usług 

1 086 871 1 086 871     1 086 871 

Razem 8 289 128 2 833 411 3 038 123 2 417 594  8 289 128 

 
      

 
      

  
Wartość 

bilansowa 

Oczekiwane przepływy z tytułu zobowiązań 
finansowych 

31 Grudnia 2025 do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyżej 5 lat Razem 

Zobowiązania z tytułu leasingu 7 897 482 1 773 823 3 554 929 2 568 730  7 897 482 

Zobowiązania z tytułu dostaw i 
usług 

4 493 225 4 493 225    4 493 225 

Razem 12 390 708 6 267 048 3 554 929 2 568 730  12 390 708 

 
      

5.3.4 Ryzyko walutowe 

Spółka jest narażona na transakcyjne ryzyko walutowe w zakresie, w jakim występuje niedopasowanie 

pomiędzy walutami, w których denominowane są transakcje sprzedaży, zakupu, należności i 

zobowiązania a PLN. Walutami obcymi dla Spółki są przede wszystkim dolar amerykański (USD) i euro 

(EUR), 

W okresie raportowanym Spółka nie zabezpieczała transakcji sprzedaży denominowanych w walutach 

obcych.  

Na dzień bilansowy Spółka nie posiada aktywów oraz zobowiązań pieniężnych w walutach obcych. 
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5.3.5 Ryzyko stóp procentowych 

Spółka narażona jest na ryzyko zmienności przepływów pieniężnych z tytułu zmiany stóp procentowych 

wynikające ze zobowiązań, dla których przychody oraz koszty odsetkowe są uzależnione od zmiennych 

stóp procentowych (leasing). Głównym celem zarządzania ryzykiem stopy procentowej jest 

zminimalizowanie wahań przepływów odsetkowych oprocentowanych zmienną stopą procentową. 

Poniższa tabela przedstawia profil podatności Spółki na ryzyko zmiany stóp procentowych poprzez 

prezentację oprocentowanych aktywów i zobowiązań finansowych w podziale na stałe i zmienne 

oprocentowanie. 
 

 
Dane na: 

 
31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Oprocentowane instrumenty finansowe   

- o stałej stopie procentowej   

   

- o zmiennej stopie procentowej 11 220 086 9 202 257 

  Udzielone pożyczki (677 397)   

Zobowiązania z tytułu leasingu 7 897 482 7 202 257 

Kredyty bankowe 4 000 000 2 000 000 

Ekspozycja netto na ryzyko stopy procentowej 
(w odniesieniu do instrumentów o zmiennej stopie procentowej) 11 220 086 9 202 257 

 

Poniższa tabela przedstawia wpływ zmiany stopy procentowej na wynik finansowy Spółki w odniesieniu 

do instrumentów oprocentowanych zmienną stopą procentową. 
 

 
Ekspozycja netto na ryzyko 

stopy procentowej 

 Wpływ na wynik finansowy 

Wzrost oprocentowania o 1 
p.p. 

Spadek oprocentowania o 1 
p.p. 

31 Grudnia 2025 11 220 086 (118 975) 118 975 

31 Grudnia 2024 9 202 257 (56 672) 56 672 

 

Wzrost stóp procentowych może przyczynić się do zwiększenia kosztów obsługi finansowania, a w 

konsekwencji do obniżenia wyniku finansowego i pogorszenia efektywności finansowej realizowanych 

inwestycji. Ryzyko to nie jest dla Spółki ryzykiem istotnym. Spółka nie stosuje rachunkowości 

zabezpieczeń. 
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6. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DOSPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ 
 

 
 

 

6.1 Wartości niematerialne 
    
   Zasady rachunkowości 

 

Ujmowanie i wycena 

Na wartości niematerialne i prawne składają się nabyte przez jednostkę zaliczane do aktywów 

trwałych, prawa majątkowe nadające się do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym 

okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok, przeznaczone na używania na potrzeby 

jednostki, a w szczególności:  

• Autorskie prawa majątkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,  

• Prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów użytkowych oraz zdobniczych,  

• Know-how.  

Wartości niematerialne i prawne wyceniane są według ceny nabycia lub kosztów wytworzenia 

pomniejszone o odpisy amortyzacyjne, a także odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Cena nabycia 

obejmuje kwotę wydatków przeznaczonych na nabycie składnika aktywów oraz koszty finansowania 

zewnętrznego do momentu oddania aktywa do użytkowania.   

Wartości niematerialne i prawne o jednostkowej wartości początkowej nie większej niż 10.000 zł. 

amortyzuje się jednorazowo.  

Wartości niematerialne i prawne o jednostkowej wartości początkowej przekraczającej 10.000 zł. 

amortyzuje się metodą liniową przy zastosowaniu następujących stawek:  

• Koszty zakończonych prac rozwojowych 20%  

• Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%  

• Wartość firmy 40%  

• Inne (oprogramowanie) 20%  

Amortyzacja 

Rozpoczęcie amortyzacji następuje w miesiącu następującym po miesiącu, w którym nastąpiło 

przyjęcie wartości niematerialnych i prawnych do użytkowania. Wydatki ponoszone na wytworzenie 

wartości niematerialnych i prawnych do momentu przyjęcia do użytkowania prezentowane są 

w bilansie w pozycji zaliczki wartości niematerialne i prawne 
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 Wartość firmy 
Koncesje, 

patenty, licencje 

Koszty 
zakończonych 

prac 
rozwojowych 

Inne wartości 
niematerialne  

i prawne 
Razem 

Wartość brutto na początek 
okresu 0 76 422 0 0 76 422 

Zwiększenia 0 142 124 0 0 142 124 

Zakup 0 142 124 0 0 142 124 

Wartość brutto na koniec okresu 0 218 546 0 0 218 546 

Umorzenie i odpisy z tytułu utraty 
wartości na początek okresu 0 11 000 0 0 11 000 

Odpis amortyzacyjny za okres 0 11 546 0 0 11 546 

Umorzenie i odpisy z tytułu utraty 
wartości na koniec okresu 0 22 546 0 0 22 546 

Wartość netto  

na 1 stycznia 2025 r. 0 65 422 0 0 65422 

na 31 grudnia 2025 r. 0 196 001 0 0 196 001 

 

 Wartość firmy 
Koncesje, 

patenty, licencje 

Koszty 
zakończonych 

prac 
rozwojowych 

Inne wartości 
niematerialne  

i prawne 
Razem 

Wartość brutto na początek 
okresu 0 11 000 0 0 11 000 

Zwiększenia 0 65 422 0 0 65 422 

Zakup 0 65 422 0 0 65 422 

Wartość brutto na koniec okresu 0 76 422 0 0 76 422 

Umorzenie i odpisy z tytułu utraty 
wartości na początek okresu 0 11 000 0 0 11 000 

Odpis amortyzacyjny za okres 0 0 0 0 0 

Umorzenie i odpisy z tytułu utraty 
wartości na koniec okresu 0 11 000 0 0 11 000 

Wartość netto  

na 1 stycznia 2024 r. 0 0 0 0 0 

na 31 grudnia 2024 r. 0 65 422 0 0 65 422 

 

  

31.12.2025 

31.12.2024 
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6.2 Rzeczowe aktywa trwałe  

   Zasady rachunkowości 

Ujmowanie i wycena 

Rzeczowe aktywa trwałe są ujmowane według cen nabycia lub kosztów wytworzenia poniesionych 

na ich wytworzenie, rozbudowę bądź modernizację pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, 

a także odpisy z tytułu utraty ich wartości. Cena nabycia obejmuje kwotę wydatków poniesionych z 

tytułu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty finansowania zewnętrznego do momentu 

oddania aktywa do użytkowania. Rzeczowe aktywa trwałe amortyzowane są metodą liniową.   

Wydatki poniesione na modernizację, które powodują ulepszenie lub przedłużenie użytkowania aktywa 
trwałego podlegają zwiększeniu jego wartości. W przeciwnym razie są ujmowane jako koszty w 
momencie ich poniesienia.   

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywów trwałych do momentu przyjęcia do 

użytkowania prezentowane są jako środki trwale w budowie.  

Amortyzacja 

Amortyzacja jest naliczana metodą liniową przez szacowany okres użytkowania danego składnika 

aktywów wynoszący: 

‒ maszyny i urządzenia od 2 do 5 lat, 

‒ pozostałe środki trwałe od 2 do 5 lat.  

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych rozpoczyna się w miesiącu następującym po miesiącu, 

w którym nastąpiło przekazanie do używania. Rzeczowe aktywa trwałe o wartości początkowej 

nieprzekraczającej 10 tys. zł są jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów okresu. W przypadku 

aktywa składającego się z kilku istotnych wartościowo części składowych, których okres 

ekonomicznej użyteczności jest różny, Spółka dokonuje odpisów amortyzacyjnych od tych 

poszczególnych części w oparciu o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. Posiadane przez Spółkę 

grunty nie podlegają amortyzacji.   

 

 
Maszyny i 
urządzenia 

Środki transportu 
Pozostałe 

środki trwałe 
Środki trwałe 

w budowie 
Razem 

Wartość brutto na początek 
okresu 

159 110 16 712 241 246 0 417 067 

Zwiększenia 84 211 600 484 73 303  757 997 

Zakup 84 211 600 484 73 303  757 997 

Inne     0 

Zmniejszenia 5 180 99 694 0 0 104 873 

Inne 5 180 99 694    104 873 

Wartość brutto na koniec okresu 238 141 517 502 314 549 0 1 070 192 

Umorzenie i odpisy z tytułu utraty 
wartości na początek okresu 50 409 1 671 37 535 0 89 615 

Odpis amortyzacyjny za okres 49 477 425 235 112 631  587 343 

Inne (5 180) (77 198) (55 816)  (138 194) 

Umorzenie i odpisy z tytułu utraty 
wartości na koniec okresu 94 706 349 708 94 350 0 538 764 

Wartość netto  

na 1 stycznia 2025 r. 108 701 15 041 203 711 0 327 453 

na 31 grudnia 2025 r. 143 435 167 794 220 199 0 531 428 

 
 
 
 

31.12.2025 
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Maszyny i 
urządzenia 

Środki transportu 
Pozostałe 

środki trwałe 
Środki trwałe 

w budowie 
Razem 

Wartość brutto na początek 
okresu 

108 492 0 5 900 0 114 392 

Zwiększenia 50 618 16 712 235 346  302 675 

Zakup 50 618 16 712 235 346  302 675 

Inne     0 

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 

Inne     0 

Wartość brutto na koniec okresu 159 110 16 712 241 246 0 417 067 

Umorzenie i odpisy z tytułu utraty 
wartości na początek okresu 

29 870 0 5 900 0 35 770 

Odpis amortyzacyjny za okres 20 539 1 671 31 635  53 845 

Inne     0 

Umorzenie i odpisy z tytułu utraty 
wartości na koniec okresu 

50 409 1 671 37 535 0 89 615 

Wartość netto  

na 1 stycznia 2024 r. 78 622 0 0 0 78 622 

na 31 grudnia 2024 r. 108 701 15 040 203 711 0 327 452 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31.12.2024 
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6.3 Aktywa z tytułu prawa do użytkowania 
 

 

Zasady rachunkowości 

Ujmowanie i wycena 

Aktywa z tytułu prawa do użytkowania ujmuje się w cenie nabycia w dacie rozpoczęcia leasingu, tj. 

w dacie, w której składnik aktywów został udostępniony leasingobiorcy do użytkowania. Cena nabycia 

składnika aktywów z tytułu prawa do użytkowania obejmuje: 

• kwotę początkowej wyceny zobowiązania z tytułu leasingu, 

• opłaty leasingowe zapłacone w dacie rozpoczęcia lub przed nią (np. opłatę wstępną w 

umowach leasingu samochodów), pomniejszone o otrzymane zachęty leasingowe, oraz 

• początkowe koszty bezpośrednie poniesione przez leasingobiorcę 

Po początkowym ujęciu Spółka wycenia składnik aktywów z tytułu prawa do użytkowania stosując 

model oparty o cenę nabycia, tj. według ceny nabycia pomniejszonej o łączne odpisy umorzeniowe 

oraz odpisy z tytułu utraty wartości oraz skorygowanej o jakiekolwiek aktualizacje wyceny 

zobowiązania z tytułu leasingu (w związku z ponowną oceną lub zmianą leasingu lub aktualizacją 

zasadniczo stałych opłat leasingowych). 

Amortyzacja 

Metody amortyzacji aktywów będących przedmiotem leasingu są spójne z zasadami stosowanymi 

przez Spółkę przy amortyzacji aktywów będących własnością Spółki. 

Jeżeli w ramach umowy leasingowej Spółka uzyskuje na koniec okresu leasingu prawo własności 

składnika aktywów lub jeżeli koszt składnika aktywów z tytułu prawa do użytkowania uwzględnia to, 

że Spółka skorzysta z opcji kupna, wówczas amortyzacji takiego składnika aktywów z tytułu prawa 

do użytkowania dokonuje się począwszy od daty rozpoczęcia leasingu aż do końca okresu 

użytkowania bazowego składnika aktywów. W przeciwnym razie, przy braku wystarczającej 

pewności, że Spółka uzyska tytuł własności na koniec okresu leasingu, amortyzacji składnika 

aktywów z tytułu prawa do użytkowania dokonuje się od daty rozpoczęcia leasingu aż do końca 

okresu użytkowania tego składnika lub do końca okresu leasingu, w zależności od tego, która z tych 

dat jest wcześniejsza. 

Zasady rachunkowości dotyczące ujmowania i wyceny zobowiązań leasingowych opisane są w Nocie 

4.3 

 

Istotne osądy i szacunki 

Okres użytkowania 

Na koniec każdego okresu sprawozdawczego Spółka weryfikuje, czy przyjęty na moment 

rozpoczęcia leasingu szacunek co do okresu użytkowania danego składnika aktywów z tytułu prawa 

do użytkowania jest nadal zasadny, uwzględniając swoje zamiary dotyczące dalszego 

wykorzystywania danego składnika aktywów w działalności gospodarczej.  
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Utrata wartości składników aktywów z tytułu prawa do użytkowania 

Na zasadach analogicznych, jak w przypadku rzeczowych aktywów trwałych i wartości 

niematerialnych (o określonym okresie użytkowania), Spółka przeprowadza testy na utratę wartości 

składników aktywów z tytułu prawa do użytkowania, jeśli zachodzą przesłanki wskazujące na możliwą 

utratę wartości tych aktywów. Na koniec okresów prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu 

finansowym, Spółka oceniła, że nie występują obiektywne przesłanki utraty wartości składników 

aktywów tytułu prawa do użytkowania. 

Okres leasingu, stopa dyskonta oraz ocena skorzystania z opcji zakupu 

Istotne szacunki i osądy dokonywane w związku z ujęciem i wyceną składników aktywów z tytułu 

prawa do użytkowania i odnoszące się do okresu leasingu, stopy dyskontowej oraz oceny 

skorzystania z opcji zakupu zostały opisane w Nocie 4.3. 

 

Spółka występuje jako leasingobiorca w umowach, których przedmiotem jest użytkowanie powierzchni 

biurowych wynajmowanych w celu prowadzenia działalności gospodarczej oraz umowach leasingu 

samochodów. 

Na Dzień Przejścia oraz na koniec każdego okresu sprawozdawczego nie występowały umowy 

leasingowe, które były ujmowane jako umowy leasingu finansowego zgodnie z uprzednio stosowanymi 

zasadami polityki rachunkowości. 

Zmiana stanu aktywów z tytułu prawa do użytkowania 

 
      

Budynki i lokale Środki transportu Razem 

Wartość netto na dzień 1 
Stycznia 2024 

703 554 2 366 687 3 070 241 

Zwiększenia - nowe umowy 2 169 017 3 972 325 6 141 342 

Amortyzacja za okres (706 338) (923 749) (1 630 087) 

Zmniejszenia (130 676) (144 942) (275 618) 

Wartość netto na dzień 31 
Grudnia 2024 

2 035 557 5 270 321 7 305 878 

 
 
      

Budynki i lokale Środki transportu Razem 

Wartość netto na dzień 1 
Stycznia 2025 

2 035 557 5 270 321 7 305 878 

Zwiększenia - nowe umowy 364 558 2 586 110 2 950 667 

Zmniejszenia (396 250) (510 710) (906 960) 

Amortyzacja za okres (728 299) (1 195 689) (1 923 988) 

Zmniejszenia 192 023 396 851 588 874 

Wartość netto na dzień 31 
Grudnia 2025 

1 467 588 6 546 883 8 014 471 
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6.4 Aktywa finansowe  

Zasady rachunkowości 

Ujmowanie i wycena 

Sprawowanie kontroli przez Jednostkę dominującą ma miejsce wtedy, gdy z tytułu swojego 

zaangażowania podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotów 

oraz ma możliwość wywierania wpływu na wysokość tych zwrotów poprzez sprawowanie władzy nad 

jednostką zależną.  

Przy dokonywaniu oceny czy Spółka kontroluje daną jednostkę, uwzględnia się istnienie i wpływ 

potencjalnych praw głosu, które w danej chwili można zrealizować lub zamienić. Jednostki zależne 

podlegają konsolidacji metodą pełną od dnia przejęcia nad nimi kontroli przez Spółkę. Zaprzestaje 

się konsolidacji jednostek zależnych z dniem ustania kontroli. 

Przejęcie jednostek zależnych przez Spółkę rozlicza się metodą nabycia. Wynagrodzenie 

przekazane z tytułu nabycia jednostki zależnej ustala się jako wartość godziwą przekazanych 

aktywów oraz zobowiązań zaciągniętych lub instrumentów kapitałowych wyemitowanych przez 

Spółkę. Przekazane wynagrodzenie obejmuje wartość godziwą  aktywów lub zobowiązań 

wynikających z ustalenia elementu warunkowego wynagrodzenia umowy. Koszty związane z 

przejęciem ujmowane są w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Możliwe do 

zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiązania i zobowiązania warunkowe przejęte w ramach 

połączenia jednostek gospodarczych  wycenia się początkowo według ich wartości godziwej na dzień 

przejęcia. Dla każdego przejęcia Spółka ujmuje niekontrolujące udziały w jednostce przejmowanej 

według wartości godziwej lub według przypadającej na niekontrolujące udziały proporcjonalnej części 

aktywów netto przejmowanej jednostki. 

 

 
 

Dane na: 

 
31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Wartość brutto na początek okresu 
10 000 0 

Zwiększenia 
677 397   10 000 

Udziały i akcje  
0   10 000 

-zakup udziałów i akcji 
0   10 000 

Udzielone pożyczki 
677 397  

Zmniejszenia  
10 000   0 

Udziały i akcje  
10 000 0 

-zakup udziałów i akcji 
10 000 0 

Spłacone pożyczki    

Wartość brutto na koniec okresu  
677 397   10 000 

 
 
W dniu 14 kwietnia 2025 roku Spółka udzieliła pożyczki spółce Nasze Ciepło sp. z o.o. na kwotę 650 000 
zł z terminem spłaty na 31 marca 2030 roku oprocentowanej stopą WIBOR 1Y + marża. 
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6.5 Zapasy 
 

Zasady rachunkowości 

Ujmowanie i wycena 

Zapasy są to aktywa: 

- przeznaczone do sprzedaży w toku podstawowej działalności gospodarczej, 

- będące w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaż, lub 

- mające postać materiałów, w tym surowców przeznaczonych do zużycia lub przerobu w 

procesie produkcyjnym lub w trakcie świadczenia usług. 

Zapasy, w tym zapasy obowiązkowe są to produkty, półprodukty i produkty w toku, towary i materiały. 

Produkty, półprodukty i produkty w toku wycenia się na moment początkowego ujęcia według kosztu 

wytworzenia, natomiast na koniec okresu sprawozdawczego według kosztu wytworzenia lub też 

według wartości netto możliwej do uzyskania, w zależności od tego, która z kwot jest niższa, z 

uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty przydatności ekonomicznej. Wartość netto możliwa do 

uzyskania jest to cena sprzedaży ustalona w toku podstawowej działalności gospodarczej, 

pomniejszona o koszty wykończenia i szacowane koszty niezbędne do doprowadzenia sprzedaży do 

skutku. 

Przez koszty wytworzenia należy rozumieć koszty wsadu i koszty przerobu produktów, półproduktów 

i produktów w toku przypadających na okres ich wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmują także 

alokację stałych i zmiennych pośrednich kosztów produkcji, ustalonych dla normalnego poziomu 

produkcji. Produkty, półprodukty i produkty w toku wycenia się na koniec okresu sprawozdawczego 

według kosztu wytworzenia lub też według wartości netto możliwej do uzyskania, w zależności od 

tego, która z kwot jest niższa. 

Rozchody produktów, półproduktów i produktów w toku ujmuje się według średnioważonych kosztów 

ich wytworzenia. 

Do kosztów wytworzenia nie zalicza się: 

- kosztów będących konsekwencją nie wykorzystanych zdolności produkcyjnych i strat 

produkcyjnych, 

- kosztów ogólnego zarządu, które nie są związane z doprowadzeniem zapasów do postaci i 

miejsca, w jakich się znajdują w momencie wyceny, 

- kosztów magazynowania produktów, półproduktów i produktów w toku, chyba że poniesienie 

tych kosztów jest niezbędne w procesie produkcji, 

- kosztów sprzedaży. 

Towary i materiały wycenia się na moment początkowego ujęcia w cenie nabycia natomiast na koniec 

okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia czy też według wartości netto 

możliwej do uzyskania, w zależności od tego, która z kwot jest niższa, z uwzględnieniem odpisów z 

tytułu utraty przydatności ekonomicznej. Wartość początkowa zapasów jest korygowana o zyski lub 

straty z tytułu rozliczenia instrumentów zabezpieczających przepływy pieniężne ich dotyczących.  

Rozchody towarów i materiałów ujmuje się według cen średnioważonych nabycia 
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Istotne osądy i szacunki 

Utrata wartości 

Testy sprawdzające utratę wartości poszczególnych pozycji zapasów przeprowadza się na bieżąco 

w trakcie okresu sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedaży netto możliwych do 

uzyskania podlegają zapasy, które utraciły swoje cechy użytkowe, przydatność lub spadły ich ceny 

sprzedaży. 

Na koniec każdego miesiąca, dokonuje się porównania cen nabycia zapasów (średnia cena nabycia 

dla danej grupy zapasów) lub kosztów wytworzenia zapasów (średni koszt wytworzenia dla danej 

grupy zapasów) z ich wartością netto możliwą do uzyskania, którą stanowi szacunkowa cena 

sprzedaży w toku zwykłej działalności gospodarczej pomniejszona o szacowane koszty 

przygotowania sprzedaży i szacunkowe koszty niezbędne do doprowadzenia sprzedaży do skutku. 

 
 
  Dane na: 

  31 Grudnia 
2025 

31 Grudnia 
2024 

Materiały  8 858 831 5 248 131 

Półprodukty i produkty w toku  571 114 0 

Towary  0 35 810 

Zapasy netto 9 429 945 5 283 941 

Odpisy aktualizujące wartość zapasów do wartości netto możliwej do uzyskania  0 84 533 

Zapasy brutto 9 429 945f 5 368 474 

Zapasy ujęte jako koszt okresu 49 297 396 27 300 865 

 

Zapasy są własnością Spółki i nie są przedmiotem zabezpieczenia jej zobowiązań.  

 

 

6.6 Pozostałe aktywa niefinansowe 

 

Zasady rachunkowości 

Ujmowanie i wycena 

W ramach pozostałych aktywów niefinansowych Spółka wykazuje rozliczenia międzyokresowe 

kosztów oraz inne aktywa niefinansowe, w szczególności zaliczki na dostawy oraz należności z tytułu 

rozliczeń publiczno-prawnych (innych niż podatek dochodowy od osób prawnych). 

 Rozliczenia  międzyokresowe kosztów ujmowane są jako aktywa wtedy, gdy spełnione są 

następujące warunki:  

• poniesione koszty wynikają z przeszłych zdarzeń i nie stanowią nakładów inwestycyjnych, 

• ich wysokość można wiarygodnie określić,  

• dotyczą  przyszłych okresów sprawozdawczych i spowodują w przyszłości wpływ korzyści 

ekonomicznych do Spółki 

Pozostałe aktywa  niefinansowe ujmowane są początkowo w wartości nominalnej i wyceniane na 

koniec każdego okresu sprawozdawczego w kwocie należnej zapłaty.  
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Dane na: 
 

31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Długoterminowe  429 622 266 825 

Kaucje z tyt. wynajmu lokali 429 622 266 825 

Krótkoterminowe  757 756 910 843 

Rozliczenia międzyokresowe 757 756 187 277 

Pozostałe należności  723 566 
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7. POZOSTAŁE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 
 

7.1 Zysk na akcje 

Podstawowy zysk na akcję wylicza się jako iloraz zysku przypadającego na akcjonariuszy oraz średniej 

ważonej liczby akcji zwykłych w ciągu roku. 

Rozwodniony zysk na akcję wylicza się, korygując średnią ważoną liczbę akcji zwykłych w taki sposób, 

jak gdyby nastąpiła zamiana na potencjalne akcje zwykłe powodujące rozwodnienie 

 
 
 Dane na: 

 31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Zysk netto (działalność kontynuowana) 12 356 492 13 345 755 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych - dla celów ustalenia  

podstawowego zysku na akcję 

 

5 076 908   5 000 000 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych dla celów ustalenia rozwodnionego 
zysku na akcję** 

 

  5 488 147   5 000 000 

Podstawowy zysk na akcję (w PLN) - działalność kontynuowana 2,43 2,67 

Rozwodniony zysk na akcję (w PLN) - działalność kontynuowana 2,25 2,67 

 
* Średnia ważona liczba akcji wynika z podwyższenia kapitału zarejestrowanego 22 października 2025. 
** Rozwodniony zysk na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadającego 
na zwykłych akcjonariuszy Spółki przez średnią ważoną liczbę wyemitowanych akcji zwykłych oraz 
potencjalnych akcji występujących w ciągu okresu, wynikających z wyemitowanych warrantów 
subskrypcyjnych opisanych w nocie 4.2. Spółka przyjęła, iż z uwagi na akceptację warunków programu 
motywacyjnego w styczniu 2025, rozwodniona liczba akcji występowała w całym roku 2025. 

 

7.2 Transakcje z podmiotami powiązanymi 

Nie wystąpiły transakcje z podmiotami powiązanymi na warunkach innych niż rynkowe. 

 

Poniższa tabela przedstawia transakcje z jednostkami powiązanymi: 

  Koszty Przychody Zobowiązania  Należności 

           

Charakter powiązania  
01.01.2025 
do 
31.12.2025 

01.01.2024 
do 
31.12.2024 

01.01.2025 
do 

31.12.2025 

01.01.2024 
do 

31.12.2024 

31 
Grudnia 

2025 

31 
Grudnia 

2024 

31 
Grudnia 

2025 

31 
Grudnia 

2024 

Jednostki powiązane przez MFRA 
Holding sp. z o.o. 

598 310 36 000 15 600 0 23 490 0  19 188 0 

Jednostki powiązane osobowo 
przez członka Zarządu 

14 760 0 12 000 0 14 760 0  14 760 0 

Jednostki powiązane osobowo 
przez członka Rady Nadzorczej 

0  356 963 4 497 0 0 0  6 064 0 

Kluczowy personel  3 236 678 3 062 100 0 0 0 0  0 0 

Razem 3 849 748 3 455 063 32 097 0 38 250 0 40 012 0 

 

7.3 Wynagrodzenie i pozostałe transakcje z kluczowym personelem kierowniczym 
 

 

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego  

Za członków kluczowego personelu kierowniczego Spółka uznaje Zarząd Spółki oraz Radę 
Nadzorczą. 
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 Dane za: 

 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024 

Wynagrodzenie brutto z tytułu umowy o pracę 534 407 259 257 

Wynagrodzenie netto z pozostałych tytułów 2 702 270 2 802 843 

Świadczenia po okresie zatrudnienia    

Razem 3 236 678 3 062 100 

 
 

7.4 Wynagrodzenie podmiotu badającego sprawozdanie finansowe  

 
 

 Dane za: 

 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024 

Badanie sprawozdania finansowego 62 700 67 555 

Inne usługi poświadczające 153 880  

Razem 216 580 67 555 

 
 

7.5 Koszty świadczeń pracowniczych  
 

 
 Dane za: 

 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024 

Wynagrodzenia 8 947 019 5 663 646 

Ubezpieczenia społeczne 2 258 564 664 194 

Inne świadczenia pracownicze 1 340 858 1 247 799 

Razem 12 546 441 7 575 639 

 
7.6 Struktura zatrudnienia 

 

Poniższa tabela przedstawia informacje o przeciętnej liczbie zatrudnionych na podstawie umowy o pracę 

w spółce. 
 

 Dane za: 

 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024 

Zarząd 2 2 

Pozostali pracownicy 50 31 

Razem 52 33 
 
 

Stan zatrudnienia na koniec okresów sprawozdawczych przedstawia tabela: 

 Dane na: 

 31 Grudnia 2025 31 Grudnia 2024 

Umowy o pracę 60 39 

Umowy zlecenia 52 13 

Umowy o świadczenie usług 31  

Razem 143 52 
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7.7 Zobowiązania warunkowe 

 

Zasady rachunkowości 

Za zobowiązanie warunkowe Spółka uznaje: 

• możliwy obowiązek wynikający ze zdarzeń przeszłych, którego istnienie zostanie 

potwierdzone dopiero w momencie wystąpienia lub niewystąpienia jednego lub większej 

liczby niepewnych przyszłych zdarzeń, niebędących w pełni pod kontrolą Spółki; 

lub 

• obecny obowiązek, który powstaje na skutek zdarzeń przeszłych, ale nie jest ujmowany w 

sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ponieważ nie jest prawdopodobne, że nastąpi wypływ 

środków zawierających w sobie korzyści ekonomiczne w celu wypełnienia obowiązku lub 

kwoty obowiązku nie można wycenić wystarczająco wiarygodnie. 

Spółka na okresy objęte niniejszym sprawozdaniem nie posiada zobowiązań warunkowych 
 

W dniu 4 grudnia 2025 r. w stosunku do Spółki Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów 

wszczął postępowanie w sprawie o uznanie postanowień wzorców umów stosowanych przez Spółkę za 

niedozwolone w zakresie stosowania 30 klauzul umownych. Spółka zwraca przy tym uwagę, iż spośród 30 

klauzul, co do których Prezes UOKiK wszczął postępowanie 28 nie jest stosowanych przez Spółkę od 1 

roku i 4 6 miesięcy oraz dotyczy klauzul, które znajdowały się we wzorcach umów stosowanych przed 

wrześniem 2024 r., a które Spółka dobrowolnie i z własnej inicjatywy (przed wszczęciem jakichkolwiek 

postępowań, w tym wyjaśniających) usunęła z treści stosowanych wzorców umów. Obecnie postępowanie 

jest na bardzo wczesnym etapie i nie zostały podjęte poza postanowieniem o wszczęciu postępowania 

oraz wezwaniem do złożenia wyjaśnień jakiekolwiek dalsze kroki w sprawie. Wynikająca z przepisów prawa 

maksymalna wysokość kary to 10% przychodów za poprzedni rok obrotowy. 

 

7.8 Zdarzenia po dniu bilansowym 
 

 

Po dniu bilansowym, 16 lutego 2026 roku 400.417 akcji serii C zostało przyznanych uczestnikom programu 

w sposób zgodny z art. 451 KSH, a w konsekwencji - z tym dniem doszło do podwyższenia kapitału 

zakładowego Spółki o kwotę 40.041,70 zł. Następnie w dniu 30 marca 2026 r. przyznano dalsze 10.822 

akcje serii C i tym samym dokonano podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 1.082,20 zł. 

Rejestracja co do 400.417 akcji serii C nastąpiła w dniu 3 lutego 2026 r. postanowieniem Sądu Rejonowego 

dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w 

sprawie sygn. akt WR.VI NS-REJ.KRS/004302/26/409, zaś w dniu 16 kwietnia 2026 r. postanowieniem 

Sądu Rejonowego dla Wrocławia Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego w sprawie sygn. WR.VI NS-REJ.KRS/014708/26/226 co do pozostałych 10.822 akcji serii C. 

Akcje serii C zostały w całości pokryte wkładem pieniężnym. 

 

W dniu 2 kwietnia 2026 r. Walne Zgromadzenia Spółki zmieniło założenia dla realizacji programu 

motywacyjnego za rok 2026, które zostały przyjęte na mocy uchwały Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 

4 listopada 2025 r. Program motywacyjny będzie skierowany do kluczowych pracowników i managerów 

Spółki spełniających kryteria określone przez Radę Nadzorczą Spółki. Liczba osób uprawnionych do 

objęcia akcji w ramach realizacji programu motywacyjnego nie będzie większa niż 149 osób. W ramach 

programu motywacyjnego za rok 2026, jego uczestnicy będą uprawnieni do objęcia łącznie nie więcej niż 

333.158 akcji Spółki. Do opracowania szczegółowych warunków programu motywacyjnego Walne 

Zgromadzenie upoważniło Radę Nadzorczą Spółki. 
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……………………………… 

 

29 kwietnia 2026 Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt w formie jednolitego dokumentu 

Nasz Prąd S.A. z siedzibą we Wrocławiu, sporządzony w związku z ofertą publiczną akcji serii B i E oraz 

zamiarem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D i E Nasz 

Prąd S.A. z siedzibą we Wrocławiu. 

 

 

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 

Niniejsze Sprawozdanie finansowe za rok 2025 roku zostało zatwierdzone przez Zarząd Spółki 06 maja 

2026 roku. 

 

 
 

………………………………………… 

Marcin Frączek 

Prezes Zarządu 

 

 

 

… ……… 

Michał Kapica 

Wiceprezes Zarządu 

 

 

……………………… 

Joanna Fal-Kabała 

Główny Księgowy 
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